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Ef‘ﬂ' ‘2 QE% ALAPKEZELSS

MERLEG

adatok eFt-ban

. NYITO
Megnevezés 2016.12.14 2016.12.31
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK - 4.006.334
I. ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete - -
a) kamatokbél, osztalékbdl - -
b) egyéb - -
Il. HOSSZU LEJARATU BANKBETETEK - 4.006.334
1. Hosszl lejarata bankbetétek - 3.997.127
2. Hosszu lejaratt bankbetétek értékelési kiilonbdzete - 9.207
B. FORGOESZKOZOK 5.489.210 1.413.814
I. KOVETELESEK - 61.646
1. Kbvetelések - 61.646
2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. KUlféldi pénzértékre sz016 kovetelések értékelési killonbdzete - -
4. ForintkGvetelések értékelési kulonbozete - -
ll. ERTEKPAPIROK - 586.343
1. Ertékpapirok - 586.506
2. Ertékpapirok értékkillonbdzete - - 163
a) kamatokbél, osztalékbol - 223
b) egyéb - - 386
Ill. PENZESZKOZOK 5.489.210 765.825
1. Pénzeszk6zok 5.489.210 765.825
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbbzete - -
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK - 1.893
1. Aktiv id6beli elhatarolas - 1.893
2. Aktiv idébeli elhatarolés értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiilénbozete - 121.860
ESZKOZOK OSSZESEN : 5.489.210 5.543.901
. NYITO
Megnevezés 2016.12.14 2016.12.31
E. SAJAT TOKE 5.489.210 5.540.127
1. Indulo téke 5.489.210 5.595.010
1. Kibocsatott befekietési jegyek névértéke 5.489.210 5.600.150
2. Visszavésarolt befektetési jegyek névértéke (-) - - 5.140
Il. Tékevaltozas - - 54.883
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkildnbozete - - 894
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka - - 50.788
3. Eléz6 évek eredménye - -
4. Uzleti évi eredménye - - 3.201
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK - 3.113
1. Hosszu lejaratu kbtelezettségek - -
1. Révid lejdratu kotelezettségek - 3.113
KUlfoldi pénzértékre sz0l6 kotelezetiségek értékelési killdnbdzete - -
H. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK - 661
FORRASOK OSSZESEN : 5.489.210 5.543.901
Budapest, 2017. aprilist9. —
T . S

a vallalkozas vezetdje (kepviseldje)
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EREDMENYKIMUTATAS ey

QJE% ALAPKEZEIOY

adatok eFt-ban

Megnevezés NYITO 2016.12.14 |2016.12.15-2016.12.31
I.__Pénzigyi miiveletek bevételei 1.746
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 908
lll. Egyéb bevétel 309
IV. Miikbdési koltség 4.251
V. Egyéb raforditasok 97
Vi, Fizetett, fizetendé hozamok -
VII. Targyévi eredmény - 3.201

Budapest, 2017. gpritis19.
— D e

a vallalkozas vezetdje (képviseldje)
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CIB TISZTA AMERIKA 2 SZARMAZTATOTT ALAP

. Az Alap bemutatasa

Az Alap teljes neve:
MNB engedély szama:
MNB engedély kelte:
Az Alap kezeléje:
Székhelye:

Meérleg forduldnapja:

Mérlegkészités idépontja:

Befektetési jegyek forgalmazéja:

Letétkezelb:

Kénywvizsgalo:

Beszamolét alaird személy:

Az éves beszamol6 a 215/2000. (XII. 11.) szamu “A befektetési alapok éves beszamolé készitési és kdnyvvezetési

kételezettségének sajatossagairédl” és a 2000.

figyelembevételével késziilt.

A CIB Tiszta Amerika 2 Szarmaztatott Alap (tovabbiakban: az Alap) befektetési politikaja az Alap tajékoztatojaban

kertl bemutatasra.

sz6l6 kormanyrendelet

CIB Tiszta Amerika 2 Szarmaztatott Alap

H-KE-11I-845 / 2016

2016. december 14,

CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.
1027 Budapest, Medve u. 4-14.
2016. december 31.

2017. januar 6.

CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
CiB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.

Henye Istvan

Kamarai tagsagi szama: MKVK-005674

KPMG Hungaria Kft.
Komm Tibor (Budapest)

CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. vezérigazgatoja
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CIB TISZTA AMERIKA 2 SZARMAZTATOTT ALAP Kiegészitdé melléklet 2016.12.31.

li. A mérleghez kapcsolodo kiegészitések
1.1 Eszkdzok

1.1.1. Befektetett eszk6z6k

Az Alap a Szamviteli Torvény adta lehet6séget kihasznalva a 215/2000. szaml kormanyrendelet ‘1. szamu
mellékletében az értékpapir alapokra elSirt mérlegsémat a kénnyebb attekinthetség érdekében kibbvitette, a
Befektetett eszkdzok kozott megjelenitette a Hosszu lejaratu bankbetétek mérlegsort, melyen az éven tuli lejaraty

bankbetétek 6sszegét mutatja ki.

Az Alap hosszi lejaraty szintetikus betétallomanyanak t6kedsszege mérleg forduldonapon 3.997.127 ezer Ft, melyre
az Alap 9.207 ezer Ft értékkilénbézetet szamolt el a letétkezeld altal meghatarozott piaci arra torténd értékeléskor.

1.1.2. Forgéeszk6zok

1.1.21. Kovetelések

Az Alapnak a mérleg fordulonapjan befektetési jegy jutalékbol 309 ezer Ft, befektetési jegy forgalmazasbél
61.337 ezer Ft kévetelése all fenn.

1.1.2.2.  Ertékpapirok

Az Alap a megvasarolt, illetve értékesitett értékpapirokat az lizletktés napjan veszi nyilvantartasba, illetve vezeti ki
a nyilvantartasbol. Az értékpapirok adasveétele soran a bizoményos felé fizetendd jutalékot koltségként szamolja el.
Abban az esetben, ha az Uzletkdtés napja eltér a pénzigyi teljesités napjatél, akkor az Ugyletekbél adodo
kéveteléseket, illetve kotelezettségeket bruttd modon, az egyéb kévetelések, illetve az egyéb kotelezettségek kdzott

mutatja ki a mérlegben.

Az ertekpapirok a mérlegben piaci értéken kertinek kimutatasra. A piaci érték a beszerzési érték és a 215/2000.
(XI.11.) szamU korméanyrendeletben meghatarozott értékelés szerinti értékkilonbozet egylttes &sszegeként kertl

meghatarozasra.

Az Alap sajat portfoliojaban lévé allampapirjait az alabbiak szerint értékeli:

Az Alap T napon tulajdonaban lévé allampapirjait — a mérleg forduldnapi tézsdenapi zardarfolyam és a
fordulénapig felhalmozott kamat 6sszegeként veszi szamitasba.

Tézsdéen nem jegyzett dllampapirokat az AKK altal mérleg forduidnapjara kdzzétett legjobb vételi és legjobb
eladasi arfolyam szamtani atlaga és a fordulénapig felhalmozott kamat Osszegeként veszi szamitasba az Alap

A 3 honapnal révidebb .hatralévé futamidejii allampapirok és egyéb jegybankképes értékpapirok esetében,
(amelyekre az els6dleges allampapir-forgalmazoknak mar nincs arjegyzési kotelezettsége), és amelyekre az
adott napon nem sziiletett tézsdei kotés, ott az adott allampapir Allamadossag Kezel Kozpont altal kozzétett

aktualis 3 hénapos referenciahozammal szamitott jelenértékét a meghatarozé.
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CIB TISZTA AMERIKA 2 SZARMAZTATOTT ALAP Kiegészité melléklet 2016.12.31.

Az Alap 2016.12.31-én sajat portfoliojaban az alabbi értékpapir allomannyal rendelkezik:
Adatok ezer Ft-ban

-y ] Kibocs. e Beszerzési  Brutté piaci Erték- Felhalmo-
Ertékpapir deviza ~ Nevertek érték érték  kulonbozet zott kamat
MAK 2019/B HUF 594.050 586.506 586.343 - 386 223
Ertékpapirok dsszesen HUF 594.050 586.506 586.343 - 386 223

1.1.23. Pénzeszkozok

Ezen a merlegsoron mutatja ki az Alap folydszamlajanak fordulénapi 765.825 ezer Ft egyenlegét.

1.1.2.4. Aktiv idébeli elhatarolasok

2016. december 31-én az Alap 1.893 ezer Ft aktiv idébeli elhatarolast képzett lekststt betéteinek id6aranyos

kamatara.

1.1.25. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilénbdzete

E mérlegsoron az Alap a javara kététt, mérleg fordulénapon le nem zart opcids tgyletet piaci értéken tartja nyilvan.
Az opcio piaci &ra az opcié legjobb vételi és legjobb eladasi aranak szamtani atlagaként kerlil meghatarozasra.

Az Alap a portfoliGjaban szereplS opciot szamviteli politikajaban régzitett moédon a kévetkezbéképpen szamolja el
konyveiben: az opci6é specidlis jellegébél addddan az opcids szerzédésben a kétés napjan meghatarozott opcios
prémiumot az Alap az opcié bekeriilési értékeként tartja nyilvan, melynek értékét a pénzeszkozokkel szemben
szamolja el a bekerulés/kdtés napjan. A bekerilési érték és a mindenkori piaci érték kézotti killonbézetet az Alap

értékelési kiildnbozet tartalékaval szemben szamolja el.

Az opci6 lejartakor, illetve értékesitésekor az értékelési kiilonbozet az értékelési tartalékkal szemben kivezetésre
kertl, a bekerilési érték és a lejaratkor/értékesitéskor kapott tényleges ar kozétti kilonbdzet pedig

arfolyameredmeényként ker(il elszamolasra.

Az opci6 szamviteli elszamolésa az értékpapirokhoz hasonléan tértént az opcié jellege miatt.

Az Alap portfolidjaban lévs opci6 adatai 2016.12.31-én:

Adatok ezer Ft-ban

BancalMI_TisztaAmerika2_opcié 90.846 -41.443 49.403 2019.12.17 Banca IMI
Commerzbank_TisztaA2_opcid 90.846 -18.389 72.457 2019.12.17 Commerzbank
Osszesen 181.692 59.832 121.860

3/9



CIB TISZTA AMERIKA 2 SZARMAZTATOTT ALAP : Kiegeészité melléklet 2016.12.31.

1.2. Forrasok

1.2.1. Sajat Téke

Az Alap sajat tokéje két részbél all, az induldtékébdl és a tékendvekményb6l.

Az indulotékeként az Alap 2016. december 31-én forgalomban Iévé befektetési jegyek dssznévértékét mutatja ki.
Az Alap befektetési jegyeinek alapcimlete 10.000 Ft.

Az Alap 2016. december 14-én kezdhette meg mikodését, nyilvanos ajanlattétel keretében lejegyzett
5.489.210 ezer Ft érték( befektetési jegy kibocsatasaval,

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa 2016. december 19-t6| kezdddstt.

A forg\a|mazési idészakban a befektetési jegyek eladasabol és visszavételébsl adddo, a befektetési jegyek
névértékének és arfolyamanak kilénbozetét tékendvekmeényként szamolja el az Alap. T6kendvekmény részét
képezi még a targyév eredménye és az Alap tulajdondban lévé befektetési eszkdzok fordulénapra kiszamolt
ertékelési kulonbozete, amely a befektetési eszkozok beszerzési értéke és a fordulénapra érvényes piaci ar kézotti
nettd kulénbozet.

' Adatok ezer Ft-ban

Tékendvek-
< ex ez mény a -
Indulé téke Indulé téke Tékendvek- o

” kibocsatott  visszavasarolt forgalmazott mény Tokendvek-
Idészak P P befektetési PPN mény
befektetési befektetési . értékelési . 2
jegy névértéke  jegy névértéke jegyek kiilénbézetbdl eredményb

. értékkiilonbo-

zetébol
Novekedés 5.600.150 - - - -
Csokkenés - -5.140 - 894 - 50.788 -
Idészak eredménye - - - - -3.201
Zaré 5.600.150 -5.140 - 894 -50.788 -3.201

1.2.2. Céltartalékok

Az Alap sem a targyévben, sem a megel6zé évben nem képzett céltartalékot.

1.23 Kotelezettségek

1.2.3.1. Hosszl lejarati kotelezettségek

Az Alap nem rendelkezik hosszu lejaraty, illetve zalogjoggal vagy hasonié jogokkal biztositott kotelezettségekkel.

1.2.3.2. Rovid lejaratu kételezettségek

A fordulénapon az Alap igénybevett szolgaltatasokbo! eredd révid lejarati  kotelezettségeinek egyenlege
3.113 ezer Ft.

1.2.4. Passziv idébeli elhatarolasok

Az Alap 2016. december 31-én 661 ezer Ft passziv idébeli elhatarolast képzett igénybevett szolgaltatasokra.
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CIB TISZTA AMERIKA 2 SZARMAZTATOTT ALAP Kiegészité mellékiet 2016.12.31.

. Az eredménykimutatashoz kapcsolodé kiegészitések

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

Az Alapnak 2016. évben 1.926 ezer Ft bevétele szarmazik egyéb kapott kamatjellegl bevételekbdl, melyet 180 ezer
Ft dsszeggel csokkent az értékpapir vételarban foglalt kamata.

2. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Az Alap sem targyévben 908 ezer Ft pénziigyi raforditast szamolt el opcids tgyleti dijbol.

3. Egyéb bevételek

Ezen az eredménysoron kertilt elszamolasra az Alapnak 2016. évben jaré befektetési jegy jutaiékok 309 ezer Ft

bsszege.

4. M(ikodési koltségek

Az Alap mikodési koliségként csak a kibocsatasi tajékoztatoban részletezett dijakat szamolja el. A mi(ikodési

koltségek részletezését az alabbi tabla szemiélteti:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2016.12.15-2016.12.31
Alapkezelési dij 2918
Felligyeleti dij 50
Kényvvizsgaléi dij 1.143
Konyvelési dij 48
Letétkezelési dij 90
Bankkoltség 2
Osszesen 4.251
5. Egyéb raforditas

Az Alap 2016. évben 97 ezer Ft kiilénadot szamolt el egyéb raforditasként.
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CIB TISZTA AMERIKA 2 SZARMAZTATOTT ALAP Kiegészitd melléklet 2016.12.31.

IV. Egyéb kiegészitések

Az Alap az éves jelentésben szerepld szamviteli informacidk 2014. évi XVI. térvényben kotelezéen eldirt

konyvvizsgalataval a KPMG Hungaria Kfi-t bizta meg.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéseéért felelés személy Szarvas Hajnalka
(Budadrs), MKVK tagsagi szama: 005105.

Az Alap 2016. évben az igazgatosag és a felligyeld bizottsag tagjainak tevékenységiikért jarandésagot nem fizetett,

kélcsdn nem kertilt folyositasra.
Az Alap 2016. évben hatarid6s, swap, értékpapir kélcsénzési, illetve 6vadéki REPO tgyleteket nem szamolt el.

Az Alap befektetési jegyei utan igéretet tett a névérték 95%-anak visszafizetésére, melynek értéke 2016. december

31-én 5.315.260 ezer Ft, ennek megvaldsulasat az Alap befektetési politikaja biztositja.

Nincs az alap javéara kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, ovadék, garancia- és kezességvallalas.
Az Alap Cash flow kimutatdsat az 1. szamu melléklet tartalmazza.

Az Alap 2016. évi utolso, letétkezeld altal kozzétett, 2016.12.30-ra vonatkozé Portfolio jelentése a 2. szamq
mellékletben talalhaté. Az ebben szereplé sajat téke dsszege 49.916 ezer Ft-tal - a 2016.12.31-re vonatkozo
koltségek és kamatok 140 ezer Ft 8sszegével, illetve a 2016.12.30-i -befektetési jegy forgalmazas 49.776 ezer Ft
értékével - tér el a beszdmoldban szerepls 5.540.127 ezer Ft 6sszegl sajat tékétsl.

Az Alap éves beszamoldja, mint az Alapra vonatkozé hivatalos kézlemény megtekintheté a forgalmazasi helyeken,

az alapkezel6 székhelyén, a www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalon.

Budapest, 2017. aprilis 19.

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.
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CIB TISZTA AMERIKA 2 SZARMAZTATOTT ALAP

Kiegészité melléklet 2016.12.31.

1. szami melléklet

CIB Tiszta Amerika 2 Szarmaztatott Alap

Cash flow-kimutatas

Adatok ezer Ft-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2016
a b c
I. Szokasos tevékenységbél szarmazo pénzeszkoz-valtozas -4,241.638
1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkf) -3.054
2. Elszamolt amortizacio + 0
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas Y
4. Elszamolt ériékelési killonbozet * Y
5. Céltartalék képzés és felhasznalas killonbdzete 0
8. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye 0
8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa -3.997.127
9. Forgéeszkozok allomanyvéltozasa - 243.338
10. Rovid lejarati kételezettségek allomanyvaltozasa 3.113
1. HosszU lejaratd kételezettségek allomanyvaltozasa 0
12. Aktiv idObeli elhataroidsok allomanyvaltozasa -1.893
13. Passziv id6beli elhatarolasok alloméanyvaltozasa 661
H. Befektetési tevékenységhdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas - 586.653
14, Ingatlanok beszerzése - 0
15. Ingatianok eladésa + 0
16. Befolyt bérleti dijak + 0
17. Ertékpapirok beszerzése - - 586.506
18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + Y
19. Kapott hozamok + - 147
lil. Pénziigyi miiveletekbsl szarmazé pénzeszkdz-valtozas 5.594.116
20. Befektetési jegy kibocsatas + 5.600.150
21. | Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -5.140
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - - 894
24, Hitel, illetve kélcson felvétele + 0
25. Hitel, illetve kolcson torlesztése - 0
26. Hitel, illetve kdlcsén utén fizetett kamat - 0
V. IV. Pénzeszk6z6k valtozasa 765.825

* Az Elszamolt értékelési kilénbdzet sor nem tartalmazza a hosszulejaratl bankbetétek és szarmaztatott Ugyletek értékelési

kiilonbozetét
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CIB TISZTA AMERIKA 2 SZARMAZTATOTT ALAP

Kiegészitd melléklet 2016.12.31.

2. szamu mellékiet

Portfoli6 jelentés ériékpapiralapra

adatok Ft -ban

Alap neve, lajstromszama:

CIB Tiszta Amerika 2 Szarmaztatott Alap, 1111-707

Letétkezel6 neve: CIB Bank Zrt.
NEE szamitas tipus: T+1 napon szamolt
Targynap (T nap): 2016.12.30
Sajat toke: 5.490.210.989
E0 Jegyre juts 9.901,6563
Darabszam: 554.474
Erték %
I. Kételezettségek -3.443.690 100,00%
I/1. Hitelallomany (6sszes) 0 0,00%
1/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes) -3.443.690 100,00%
Alapkezel6i dij -2.691.340 78,15%
Felugyeleti dij -44 855 1,30%
Konyvelési dij -44.495 1,29%
Konyvvizsgaloi dij -483.576 14,04%
Kuldnadd -89.712 2,61%
Letétkezel6i dij -89.712 2,61%
Sikerdij 0 0,00%
Egyéb nem koltség alapl kotelezettségek (6sszes) 0 0,00%
1/3. Céltartalékok (6sszes) 0 0,00%
I/4. Passziv id6beli elhatarolasok (8sszes) 0 0,00%
Il. Eszkéz6k 5.493.654.679 100,00%
l/1. Folyészamla, készpénz (5sszes) 765.826.701 13,94%
I1/2. Egyéb kovetelés (6sszes) 11.560.812 0,21%
11/3. Lekotstt bankbetétek 4.008.069.255 72,96%
1/3.1. Max 3 ho lekotési (6sszes) 0 0,00%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekdtésii (6sszes) Bank Lejarat 4.008.069.255 72,96%
CIB Bank Zrt. 2019.12.20 338.331.027 6,16%
CIB Bank Zrt. 2019.12.20 288.350.306 5,25%
CIB Bank Zrt. 2019.12.20 288.350.306 5,25%
CIB Bank Zrt. 2019.12.20 288.350.306 5,25%
CIB Bank Zrt. 2019.12.20 288.350.306 5,25%
CIB Bank Zrt. 2019.12.20 288.350.306 5,25%
CIB Bank Zrt. 2019.12.20 288.350.306 5,25%
CIB Bank Zrt. 2019.12.20 288.350.306 5,25%
CIB Bank Zrt. 2019.12.20 288.350.306 5,25%
CIB Bank Zrt. 2019.12.20 288.350.306 5,25%
CIB Bank Zrt. 2019.12.20 288.350.306 5,25%
CIB Bank Zrt. 2019.12.20 288.350.306 5,25%
CIB Bank Zrt. 2019.12.20 288.350.306 5,25%
CIB Bank Zrt. 2019.12.20 209.534.556 3,81%
11/4. Ertékpapirok 586.337.449 10,67%
1/4.1. Allampapirok (sszes) 586.337.449 10,67%
11/4.1.1. Kétvények (0sszes) Devizanem Néveérték 586.337.449 10,67%
MAK 2019/B HUF 594.050.000 586.337.449 10,67%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes) 0 0,00%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes) 0 0,00%
11/4.1.4. KUlféldi allampapirok (6sszes) 0 0,00%
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Kiegészitdé melléklet 2016.12.31,

2. szamu melléklet (folytatas)

Kgéztégzzggllégc'io és egyéb hitelviszonyt 0 0,00%
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
/4.2.2. Kulf6ldi kétvények (6sszes) 0 0,00%
11/4.2.3. Tézsdén kivili (6sszes) 0 0,00%
11/4.3. Részvények 0 0,00%
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.3.2. KUIfoldi részvények (6sszes) 0 0,00%
1/4.3.3. Tézsdén kivili (§sszes) 0 0,00%
11/4.4. Jelzéloglevelek (6sszes) 0 0,00%
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (&sszes) 0 0,00%
11/4.4.2. Tézsdén kivili (6sszes) 0 0,00%
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes) 0 0,00%
1/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.5.2. Tézsdén kivuli (8sszes) 0 0,00%
11/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes) 0 0,00%
I1/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes) 0 0,00%
11/6. Szarmazékos lgyletek 121.860.462 2,22%
11/6.1. Hatéridgs 0 0,00%
11/6.1.1. Futures (6sszes) 0 0,00%
1/6.1.2. Forward (6sszes) 0 0,00%
11/6.2. Opcibs 121.860.462 2,22%
11/6.2.1. T6zsdei opcios (5sszes) 0 0,00%
11/6.2.2. OTC ill. OTC tipust (6sszes) Devizanem Névérték 121.860.462 2,22%
Commerzbank_TisztaA2_opci6 HUF 2.744.605.000 72.457.572 1,32%
BancalMI_TisztaAmerika2_opci6 HUF 2.744.605.000 49.402.890 0,90%
Eszkdzok 6sszesen: 5.493.654.679 100,00%
3. szamu meliéklet
Pénzligyi mutaték 2016
Osszes kotelezettség / Osszes eszkéz 0,06%
Sajat téke / Osszes forras 99,93%
Targyévi eredmény / Sajat t6ke -
Targyévi eredmény / Osszes bevétel -
Pénzeszkdz / Sajat téke 13,82%
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CIB TISZTA AMERIKA 2 SZARMAZTATOTT ALAP Uzleti jelentés 2016.12.31.

I. Az Alap vagyonkezelése soran lehetséges kockazatok (az Alapkezel6 szabalyzatainak vonatkozé

részei alapjan)

Az Alapkezelé 4altal alkalmazott informatikai rendszerek, operacios és munkafolyamatok, vezérigazgatbi
utasitasokban megfogalmazott miikédési, eljarasi, végrehajtasi, Osszeférhetetlenségi, titoktartasi, limitellendrzési
elSirasok, partnerlimitekrél szold, Front Office és a Back Office tevékenységek szétvalasztasara vonatkozo
szabalyok, szervezeten bellli dontési jogkérsk, az Alapkezelé befektetési bizottsaganak muikdodési rendje, az
eszkdzallokaciora vonatkozo elbirasok, a tbéke- és hozamvédettséget biztositd befektetési Alapok
vagyonszerkezetének kialakitasi szabalyai, technikai biztositjiak a befektetési Alapokban elhelyezett vagyon
biztonsagos kezelését és a tevékenységhez kapcsolodod lehetséges kockazatok folyamatos, preventiv
ellendrzését, hatékony kezelését.

Il. Az Alaphoz, mint befektetési termékekhez kapcsolédé kockazatok (az Alap kezelési

szabalyzatanak vonatkozé részei alapjan)

A kockazatok az Alap portfolidjaban talalhatd eszkézokté! flggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek
arfolyam-ingadozasanak mértékét és iranyat. Az Alap portfolidjaban talalhaté befektetési eszkozok arfolyamanak
valtozékonysaga miatt elengedhetetien a Befekteték szamara befektetési dontésiik meghozatala elstt a
kockazati tényezdk attanulmanyozasa.

Az Alap likviditasi kockazatai

Az Alapkezel6 mindenkor biztositja az 8sszhangot az Alap likviditasa és az Alapban 1év8 befektetési eszkdzk,
portflicelemek likviditasa kozétt. Az Alapkezelé az Alap likviditasi kockazatanak kezeléséhez kapcsolodo
tevekenységeket, eljarasokat, kvantitativ mutatokat és modszereket legalabb éves gyakorisaggal fellilvizsgalja
és szlikség esetén a modositia. A likviditasi kockazatok kezelése egyszerre jelenti az eszkdzoldali és a
forrasoldali likviditasi kockazat kezelését. v

= Az eszkézoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alapban tartott eszkézoket nem vagy
csak nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni. Az Alap lehetséges portfélidelemei magas
likviditas befektetési eszkdzdknek tekinthetdek.

- A forrasoldali likviditasi kockazat annak kockéazatat jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni esedékes
ﬂzetési,.teljesitési kételezettségeinek, foként a Befektetdk altal kezdeményezett befektetési jegy visszavaltasi
mégbizésok elszamolasara, teljesitésére vonatkozoan. Az Alapkezel6 a forrasoldali likviditasi kockazatok
kezelését a Befektetési jegy visszavaltasi megbizasok felvételére, elszamolasara, teljesitésére vonatkozé
szabalyokkal, az egyes Befektet6k altal megvasarolt befektetési jegyek mindenkori arfolyamértékének az
Alap nett6 eszkoézértékéhez viszonyitott aranyaval, valamint az Alap befektetési stratégidjaval 6sszhangban
alakitja ki. Az Alapkezeld vizsgalja, az Alap magas likviditasti eszkdzoknek a nettd eszkdzértékhez mért
aranya hogyan alakul az Alap altal kibocsatott legtébb befektetési jeggyel rendelkezé Befektetd(k)

sllyaranyahoz képest.

Az eszkdzoldali és a forrasoldali likviditasi kockazatok kozétti 6sszhang megteremtése érdekében az Alapkezelé
a magas likviditasi eszkdzoknek a nettdo eszkbzériékhez mért aranyat a Befektetési jegyek 30 napos
visszavaltasi id6sorabol szamolt atlagos visszavaltasi mértékének szintén a nettd eszkozértékhez vetitett
aranyahoz keépest vizsgalja. A likviditasi kockazatok kezelésérél az Alap éves, illetve féléves jelentésének X.
pontja tartalmaz bovebb informaciokat. Az Alap nem kot a Befektetékkel a visszavaltasra vonatkozoan kilon
megallapodast. Az Alap Befektetsit megillets visszavaltasi jogok azonosak.
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Az Alapkezelé a Kbftv. 16. § (5) bekezdésében irt - a szakmai felelésséggel kapcsolatos - kockazatok

fedezetére tobblet szavatolo t6kével rendelkezik.
Az Alap hozamat befolyasolé kockazatok

A kockazatok a hozamtermelést befolyasolé mogsttes peénzilgyi piacokon kereskedett eszkézok arfolyamanak
véltozékonysagatol fliggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasanak mértékét és
iranyat. Az Alap kézvetlenil viseli azokat a kockazatokat, amelyek a hozamtermelést befolyasolé mogéttes
piacokra torténé befektetéseket jellemzik, ezek kézil a legfontosabbak:

-> Gazdasagi és politikai kérnyezetbd| adédo kockazat

A hazai és nemzetkézi gazdasagi és politikai kérnyezet jelentés hatassal lehet az Alap eszkdzeire, azok
hozamara és az Uzleti életre altalaban. Az egyes orszagok korméanyzati politikaja befolyasolhatja az altalanos
tékepiaci feltételeket és az ingatlan-befektetések hozamait is. A Netté eszkozértéket befolyasolhatja a
gazdasagi névekedés, a killgazdasagi pozicio, az arfolyam politika, a kéltségvetés hianyanak mértéke, az
inflaci6 és a kamatszint. A fentieken tUl tovabbi kockazatot jelenthet az egyes addjogszabalyok
megvaltozasa. Az adott orszag inflaciojanak emelkedése kdzvetlen negativ hatassal lehet az Alap portfélidjat
képez6 ertékpapirok arfolyamara. Ez a hatas lehet olyan meértékd, hogy az Alap teljesitménye egyes
id8szakokban az inflacié szintje alatt maradhat, ami negativ realhozamot eredményezhet. Az orszag egyéb
makrogazdasagi mutatéinak (koltségvetési hiany, kiilkereskedelmi mérleg egyenlege, GDP névekedési
Uteme, deviza arfolyama) kedvezétlen iranyt valtozasa szintén negativ hatassal lehet az Alap portfolidjaban
tartott értékpapirok arfolyamara. A gazdasagpolitikaban bekdvetkezé valtozdsok a gazdasagi mutatok
azonnJafi valtozatlansaga mellett is érinthetik kedvezétleniil a tSkepiacokat és azon keresztil az Alap

tulajdonéba‘n Iévé instrumentumok arfolyamat.
-> Befektetési kockazat

Az Alapkezel6 a mindenkor hatalyos térvényi szabalyozas és a Kezelési szabalyzat figyelembevételével sajat
belatasa szerint allitia 6ssze az Alap portfolidjat. Annak ellenére, hogy az Alapkezelé minden befektetési
dontés elétt részletes elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a piaci folyamatok az Alapkezel6
varakozasainak megfelel6en alakulnak, igy arra sem, hogy az Alap a futamideje sordn nem szenved el
arfolyamveszteséget.

> Likviditasi kockazat

A hozamtermelést biztositd tSkepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tézsdei kdrnyezet, amelyben
nagymertékben csdkkenhet a befektetSk érdekl6dése és aktivitasa. Az igy kialakul6é alacsony forgalmu
piacokon nehezebbé valik hozamtermelést biztosito eszkézokhoz kapcsolodd  jogokbol szarmazd

arfolyamnyereség realizalasa.
> Arazasi kockazat

A hozamtermelést biztositdé tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tdzsdei kérnyezet, amelyben
nagymertéekben csokkenhet a befektetdk érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakulo alacsony forgalmu
piacokon a tkepiaci eszkézok ara jelentdsen eshet, mely negativ hatassal lehet a hozamtermelést biztosito
eszkdzok arfolyamara.

-» Kibocsatékkal kapcsolatos kockazat

Az ertékpapirok kibocsatoi esetében esetlegesen fizetésképtelenség allhat be, és a kibocsaté nem tudja
teliesiteni kamatfizetési és t6ke visszafizetési kotelezettségeit.
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- Adokockazat

A Befektetési jegyekre, illetve az Alapra vonatkozd adozasi szabalyok a jovében esetleg kedvezétlen
irdnyban is valtozhatnak.

= Bankbetétek, atruhdzhato értékpapirok, pénzpiaci eszkozok, szarmaztatott termékek tartasahoz kapcsolddo
partnerkockazat ‘

Az Alap eszkozeinek 20%-ot meghaladd aranyat az Alapkezel$ altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott
végrehajtasi helyszineket jelentd partnerek altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkdzdkbe, illetve az emlitett partnereknél lekstott bankbetétekbe, szarmaztatott termékekbe fektetheti.
Ezen Ggyletekbdl eredéen az ilyen partnerrel szembeni sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap
eszkozeinek 20%-at. Amennyiben az Alap betétlekétési megbizasait teljesitd vagy az Alapban talahato
pénzpiaci eszkozoket, atruhazhatd értékpapirokat kibocsato, illetve a szarmaztatott Ggyletekre sz6ld
megbizasokat végrehajto hitelintézet fizetésképtelenné valik, részben vagy egészben nem, vagy nem
megfeleld idében teljesiti fizetési kitelezettségét, ez hatranyosan befolyasolhatja az Alap befektetéseit. Ez
fokozottan érvényes az Alap esetében, ahol a Sajat téke jelentds, 20%-ot meghaladd részét kitevé bankbetét
az Alapkezel§ altal a Bszt. 63. §-a szerint meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd, prudencialis
szabalyozés és folyamatos fellgyelet alatt allo hitelintézeteknél keriil lekdtésre. A bankbetétekbdl,
atruhazhaté értékpapirokb6l, pénzpiaci eszkdzokbél, illetve szarmaztatott Ugyletekbdl eredé koévetelések
esedékessegkori megfizetése, igy a Befektetési jegy névérték 95%-anak lejaratkori visszafizetését igéré
arfolyamvédelem az Alapkezelé aital a Bszt. 63. §-a szerint meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd,
prudencialis szabélyozés és folyamatos felligyelet alatt allé6 hitelintézetek, befektetési vallalkozasok
fizet6képességét feltételezi. Az Alap befektetett tékéjének visszafizetését harmadik személy nem garantalja.

- Részvénypiaci kockazat

Az Alap befektetési eszkozkosaraban taldlhatdé részvények arfolyama nemcsak a kedvezétlen
makrogazdaségi, politikai, tékepiaci események stb., hanem egyedi vallalati események hatasara is
jelentésen csokkenhet. Az Alap befektetési eszkdzkosaraban talalhaté részvényeket kibocsatd, egyes
vallalatok sikertelen gazdalkodasi tevékenysége (vesztelséges m(ikddés, fizetésképtelenné valas, cséd,
felszamolas stb.) is hordoz egyedi kockazatokat. Az egyes vallalatok mikodési eredménye a részvenyeik
arfolyamaban tukroz6dik, igy az egyes részvényekhez tapadd egyedi vallalati kockazatok is kedvezétlenii
érinthetik az Alap portfélidjaban talalhato opcio értékét, a Befektetési jegyek arfolyamat, valamint az Alap
hozam-kifizetési képességeit. Az Alap befektetési eszkozkosaraban talalhato egyes tarsasagok jellemzdéen
az adott piacon a legnagyobb forgalmu, leglikvidebb és legnagyobb kapitalizacioju értékpapirok kozé
sorolhatéak, jelentés szerepet téltenek be az adott részvényt tartalmazo tézsdeindex(ek)ben, a vallalat altal
kepviselet iparagban, az adott orszag gazdasagaban stb., igy annak kockazata, hogy a részvényeket
kibocsato vallalat csédje, felszamolasa esetén az adott egyedi részvény elértéktelenedik alacsony szinti, de
letezd kockazati elemnek tekinthetd.

Az Alap, mint részleges t6kemegdvast ny(jtd, szarmaztatott alap mikédésével jaro kockazatok
> A befektetett toke visszafizetésének kockazata

Az Alap befektetési politikaja a Befektetési jegyek névértékének 95%-os arfolyamvédelem melletti lejaratkori
visszafizetését biztositja, amely részleges t6kemeg6rzéshél fakaddan az Alap Befektetési jegyenként 9,500
HUF lejaratkori kifizetésére tesz igéretet, igy amennyiben a futamidé alatt hozamkifizetés nem térténik, akkor
a lejératkor a legkedvezétienebb esetben Befektetési jegyenkénti 500 HUF Gsszegli arfolyamveszteség fog

felmerUini.
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Az elbz0 pontban feltiintetett kockézati tényezok az Alap futamideje alatt a Befekietési jegyek arfolyam-
ingadozasat kedvezd és kedvezotlen iranyban egyarant befolyasolhatjak, viszont az Alap lejaratakor csak
korlatozottan, azaz a -5.00%-os lehetséges maximalis arfolyamveszteség mértékéig alinak fenn. Az Alap
95%-os arfolyamvédelem melletti befektetett tékéjének visszafizetését harmadik szemely nem garantalja.

<> Részesedés szamitasanak kockazata

A hozamtermelést biztositd eszkézok id6kozi teliesitményébsl vald részesedés szamitasanak szabalyai
részletesen szabalyozottak, azonban a hozamtermel$ eszkézkosar részvényelemei az Alap futamideje alatt
bizonyos meghatérozott vallalati események eredményeként (tgy, mint pl. egyesliilések, szétvalasok, t6zsdei
kivezetések, allamosités, fizetésképtelenség, csédeljarasok) megvaltozhatnak. Ez az elérhetd hozamra
barmilyen irényl hatas gyakorolhat. Habar a bekévetkeztés valészinlisége rendkivil alacsény, és az
esetleges bekdvetkezés varhato hatésa elhanyagolhato, de 1étezé kockazati tényez6t jelent.

> Opcibs Ugyletekhez kapcsolddé partnerkockazatok

Az Alap befektetési politikaja alapjan az Alapkezelé &ltal a Bszt. 63. §-a szerint meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelentd partnerekkel szembeni, az Alapkezel6 &ltal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott
végrehajtasi helyszineket jelentd partnerek altal kibocsatott atruhazhatoé értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkozokbe t6rténd befektetésekbdl, az Alapkezeld altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelenté parinereknél elhelyezett betétekbél, és az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd partnerekkel kotstt OTC szérmaztatottu tgyletekbdl eredd
Gsszevont kockazati kitettség meghaladhatia az Alap eszkozeinek 20.00%-at. Ez alapjan az Alap a
Befektetési jegyek részleges tékemegérzést jelentd 95%-os arfolyamvédett értékének, valamint az elérhetd
hozamanak kifizetése az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a szerint meghatarozott végrehajtasi helyszineket
jelentd, prudencialis szabalyozas és folyamatos felligyelet alatt allo hitelintézetek, befektetési vallalkozasok
fizetbképességét feltételezi, melyek bar meghatarozé anyabanki hattérrel rendelkezd, tékeerds
pénzintézetek, ebbdl kévetkezéen a nemfizetés kockazata rendkiviil csekély, de létezb kockazati tényezét
jelent, igy ezzel az Alap varhato kifizetési szintjének megitélése soran szamolni kell.

Az Alap forgaimazasahoz kapcsol6dé kockazatok

A Befektetési jegyek forgalmazasat illetve visszavaltasat az Alapkezeld a Kbftv.-ben meghatarozott esetekben
felfliggesztheti, mely esetben annak Gjrainditisaig a Befekteték nem juthatnak hozza befektetéseik
-ellenértékéhez.

Az Alap megsz(inésének kockazata

Az Alapot az Alapkezel6 koteles megsziintetni, amennyiben a Sajat téke 3 hénapon keresztiil, atlagosan nem éri
el a 20 millié HUF 6sszeget.

Az Alapkezelé miikddésére vonatkozé kockazatok
-» Makrogazdasagi kockazatok

Az Alapkezel§ tevekenységi kore kizarolag az alap- illetve portfolio-kezelésre korlatozodik, és bevételei
kizarolag ebbdl a tevékenységbél szarmaznak, ezért a Kezelési szabalyzat V. fejezet, 26. pontjaban leirt
kockazati tényezsk az AlapkezelSre nézve is fennalinak.
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< Targyi, technikai feltételekbd!| eredd kockazat

Az Alapkezel6 rendelkezik a mikédéséhez szikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e
. kc‘erIményekben menet kézben bekdvetkezd esetleges vaitozasokbdl eredd kockazatok kihathatnak az Alap
eredményességére is.

2> Személyi feltételekbdl eredd kockazat

Az Alapkezeld a tevékenység iranyitasara, portfolid-kezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére
olyan személyeket alkalmaz, akik megfelelé gyakorlati tapasztalattal, illetve a kildn jogszabalyban eldirt
vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezelé tevékenységét az alapkezelSkre vonatkozo térvényi eléirasok, és az
ezek alapjan késziilt bels6 szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektél fuggetlentl fennalinak a munkavallalékkal
kapcsolatos személyes kockazatok.

lil. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezdk

Az Alap célia hogy az energetikai, telekommunikacios, informatika‘i es elektronikai iparagakban, a
kiskereskedelmi és magan-egészségligyi szolgaltatasokban vilagszinten vezetd szerepet bettlté valamint a
gepjarmi- és gyogyszergyartasban csucstechnologiat képvisels, kdzismert vallalatok az Alphabet Inc, az AT&T
Inc, a Duke Energy Corp, az Eaton Corp Ple, a General Electric Co, a Southern CO/THE, a Target Corp, a
Welltower Inc, a General Motors Co és a Pfizer Inc részvényeib8l egyenld aranyban dsszeallitott részvénykosar
futamid6 alatt félévente megfigyelt, részesedési arannyal korrigalt, pozitiv hozaméat a lejaratkor 18.50%-ig
(100.00%-0s részesedési rata mellett) kifizesse. A hozamszamitas soran az egyes reszvények félévente
ténylegesen elért teljesitménye legfeljebb 18.50%-ig kertil figyelembe vételre. Emellett, amennyiben a futamidé
végén a legrosszabb teljesitményt nyujtd részvény arfolyama is magasabb az induld szintjéhez képest, akkor
tovabbi +5.00%-0s hozamkifizetésre is lehetéség nyilik. igy a legoptimalisabb esetben az Alapban taldlhaté
részVénykosér a teljes futamidé alatt akar 23.50%-0s (18.50%+5.00%) maximalis teljesitményt is biztosithat
(100.00%-o0s részesedési rata mellett). A részvények esetleges szélséséges arfolyam-ingadozésanak hatasat az
Alap azzal kivanja mérsékelni, hogy a hozamszamitasnal a részvények futamidé elsd harom hetében a heti
gyakorisaggal szamolt atlagarfolyamat alkalmazza kezdéérteknek, mig a zarbértéket részvénykosar futamidé
alatti egyes félévek utolsé harom hétének heti gyakorisaggal szamolt atlagarfolyama jelenti. Az Alap befektetési
politikaja nem biztositia a futamidé alatti minimum hozam fizetését. Az Alap a részvénykosar altal elérhetd
hozamszerzeési lehetéségeket a 3 éves futamidé végén csak Ggy tudja biztositani, hogy lejaratkori teljes
tokevedelem helyett, részleges t6kemegérzést vallal, amelynek értelmében igéretet tesz arra, hogy a Befektetési
jegyek arfolyama a lejaratkor mindenképp elérie a 95%-os arfolyamvédett szintet a Befektetési jegyek
névértekere vetitve. A részleges tékemegérzésbél kovetkezik, hogy a lejaratkor a Befektetési jegyek arfolyama a
neveértékiikhdz viszonyitva -5.00%-os arfolyamveszteséget fog tartalmazni. A részvénykosar teljes futamidé alatti
legfeliebb 23.50%-0s teljesitményét, valamint a Befektetési jegyek lejaratkori -5.00%-o0s arfolyamveszteségét
Gsszegezve az Alapon, mint befektetésen legfeliebb 18.50%+5.00%-5.00%=18.50%-0s maximalis hozam
elérése lehetséges (365 napos bazison szamitott, maximalis éves hozam=5.82%, maximalis EHM=5.82%). Az
emlitett lehetséges maximalis hozam elérése érdekében a Befektet6knek javasolt minimum befektetési idétartam
megegyezik az Alap futamidejével. Az Alap befektetési politikaja hozamveédelmet jelenté kifizetést, illetve
tékevédelmet nem igér. '
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Amennyiben a futamidd végén hozamkifizetés nem térténik, akkor a legkedvezétlenebb esetben az Alapnak a
lejarat idSpontjaban érvényes teljesitménye a Befektetési jegyenkénti 500 HUF 6sszegl, azaz a Befektetési
jegyek névértékehez viszonyitott -5.00%-0s mérték( arfolyamveszteséggel fog megegyezni.

Az Alap hozamtermel6 eszkdzét az Alphabet Inc, az AT&T Inc, a Duke Energy Corp, az Eaton Comp Ple, a
General Electric Co, a Southem CO/THE, a Target Corp, a Welltower Inc, a General Motors Co és a Pfizer Inc
részvényekbol egyenl6 aranyban Gsszedllitott részvénykosar jelenti, amelynek teljesitmeényébél valo részesedést
a Kezelési szabalyzat Ill. fejezetének 23. pontjaban szerepl6 vételi Opcio biztositja.

> AT&T Inc: a vildg egyik legjelentdsebb olyan telekommunikacios® vallalata, amely egyrészt tavkéziési
eszkozoket, rendszereket, halozatokat, elektronikus berendezéseket gyart és értékesit, masrészt az altala
kifejlesztett kommunikacids rendszereken keresztiil hang, adat, és képtovabbitast nyujt, mint hagyomanyos
televizios, valamint vezetékes, illetve vezeték nélkili internet, telefon, televizios szolgaltaté. A véllalat
alapitasa az 1876-ig nyliik vissza, amely tevékenységét a tobb mint 280,000 alkalmazottal a vilag 200
orszagaban 365 millic eléfizeté szamara veégzi. amely torténete soran szamos szervezeti valtozason,
egyestlésen, szétvalason, felvasarlason ment keresztil.. A dallasi székhelyli cég részvényeivel kilénbozé
t6zsdéken, fgy tobbek kozétt a New York Stock Exchange-en lehet kereskedni, melyek szamos vezetd
tézsdeindex, tobbek k6zott az S&P, FTSE, MSCI, NASDAQ, Dow Jones indexcsaladok kosaranak elemei.

= Duke Energy Corp: az amerikai kontinens egyik vezetd energetikai vallalata, amely elsésorban az elektromos
aram-, valamint foldgaztermelésben, -szallitasban és —értékesitésben van jelen kozel 30,000 alkalmazott
munkajanak koszénhetéen, az energiatermelésben a hagyomanyos nukledris, szén, foldgaz tiizelésii
erémlivek mellett tevékenységében a megujuld energia eldallitasa egyre nagyobb szerepet kap nap-, szél-,
biomassza és biogdz erémiivei segitségével. Az Amerikai Egyesurlt Allamokban talalhaté Charlotte, N.C.
székhellyel rendelkezé cég torténete az 1900-as évekig nyulik vissza, részvényeivel tébbek kozott a New
York Stock Exchange-en lehet kereskedni, melyek szamos vezeté tézsdeindex, tébbek kézott az S&P, FTSE,
MSCI, NASDAQ, Dow Jones, STOXX indexcsaladok kosaranak elemei.

~ Eaton Corp Pic: globélis integralt energiagazdalkodasi vallalatként vilagszerte technolégiai vezetd pozicioban

van a villamos ipari készllékek és berendezések, az energiaelosztas és -ellenérzés, vilagitasszabalyozas,

" vilagitasi és elektromos kabelezési alkatrészek, a sziinetmentes energiaellatas, az ipari és épllet

automatizalasi rendszerek, hajtémiivek és eréatviteli rendszerek, ipari berendezések hidraulikus és

pneumatikus alkatrészeinek piacan. Az irorszagi Dublinban székhellyel rendelkez6,1911-ben alapitott valialat

a vilag 150 orszagéban 96 ezer alkalmazottat foglalkoztat, részvényeivel tébbek kozott a New York Stock

Exchange-en lehet kereskedni, melyek szamos vezeté tézsdeindex, tobbek kozétt az S&P, FTSE, MSCI,
NASDAQ, Russell indexcsaladok kosaranak elemei.

> Southem CO/THE: az amerikai kontinens egyik vezetd energetikai és telekommunikacios vallalata, amely
elsésorban az elektromos aramtermelésben, -szallitasban és -értékesitésben van jelen, az ‘
energiatermelésben a hagyomanyos nuklearis, szén, foldgaz tlizelésl, valamint vizerém(ivek mellett
tevékenységében a megujulo energia elballitasa is szerepet kap. Az energiatermelés mellett vezeték nélkili
internet-, telefonszolgaltatast is nyujt. Tevékenységét 26,000 alkalmazottal végzi. Az Amerikai Egyesult
Allamokban talalhatd Atlanta, GA székhellyel rendelkezd cég torténete az 1945-ig nydlik vissza,
részvényeivel tobbek kozétt a New York Stock Exchange-en lehet kereskedni, melyek 6 szamos vezetd
t6zsdeindex, tébbek kézétt az S&P, FTSE, MSCI, NASDAQ, Dow Jones, Russell indexcsaladok kosaranak

v

elemei.
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> Target Corp: az észak-amerikai kiskereskedelmi szektor egyik meghataroz6 szerepldje, amely tébbek kézott
az élelmiszer, haztartasi eszkozokbél, sport és ruhazati termékekbdl, lakasfelszerelési cikkekbdl,
szépségapolési, kozmetikai, egészségiigyi termékekbdl, elektronikai eszkozokbél alld termékcsoportok,
valamint a vésarlast tamogatd pénzigyi szolgaltatasok széles valasztékat nyujtja a kodzel 1,800 egységet
szamlalé kereskedelmi aruhazlancan keresztiil, amely mellett vasarléi szamara az otthoni internetes vasarlas
kényelmét is biztositja. A nemzetkézi kereskedelmi markak mellett forgalmanak jelentds részét sajatmarkas
termékeinek (Archer Farms®, Market Pantry®, Threshold™, Simply Balanced™, Merona®, up & up®, Boots
& Barkley®, Room Essentials®, ‘Wine Cube®, Circo®, Smith & Hawken®, Xhilaration®, Embark®, Spritz™,
Ava & Viv®, Gilligan & O'Malley®, Sutton & Dodge®, Sonia Kashuk®) széles valasztéka teszi ki.
Tevékenységét 341,000 alkalmazottal végzi. Az Amerikai Egyesilt Allamokban talalhato Minneapolis, MN
székhellyel rendelkez6 cég torténete az 1902-ig nyulik vissza, részvényeivel tobbek kézott a New York Stock
Exchange-en lehet kereskedni, melyek szamos vezets tézsdeindex, tobbek kézott az S&P, FTSE, MSCI,
NASDAQ, Dow Jones, Russell indexcsaladok kosaranak elemei.

> Wellfower inc: az észak-amerikai kontinens, valamint az Egyesilt Kiralysag magan-egészségiigyi
szektoranak egyik meghatarozé ingatlanportfolié -fejlesztéje, -kezel6je, -hasznositéja, -lizemeltetdje, a
magan-egészségligyi szolgaltatasokat, id6sgondozast, kdrhazi fekvé beteg és posztakut, jarébeteg ellatasi
ceélokat szolgald ingatlan-ponféliéja kézel 1,500 egységet szamlal. Az Amerikai Egyesult Allamokban
talathatd Toledo, OH székhellyel rendelkez6 cég torténete az 1970-ben kezdédstt, a vallalat kézel 1,000
alkalmazottat foglalkoztat, réézvényeivel tobbek kbz6tt a New York Stock Exchange-en lehet kereskedni,
melyek & szamos vezetd tézsdeindéx, tobbek kdzott az S&P, FTSE, MSCI, STOXX, Dow Jones, Russell
indexcsaladok kosaranak elemei.

> General Electric: a vilag vezet6 technologiai, média- és penziigyi szolgaltaté vallalata, a szamos erés
Uzletaggal rendelkez6 vallalat széles termékpalettaja a sugarhajtémivektsl kezdve az aramfejlesztés, a
vizkezelés, az egészségligyi képalkotas terlleteken &t az tzleti és fogyasztéi hitel nyujtasaig, a
médiatartaimak el6allitasaig és a legklénboz6bb ipari termék gyartasaig bezarolag terjed. A vilag
legnagyobb vallalatait magaban foglalo szamos t6zsdei részvényindexnek, igy tSbbek kézott S&P500, Dow
Jones Industrial Average indexeknek alkotd eleme, részvényeivel a New York-i értéktézsdén kereskednek. A
véllalat torténete 1878-ig nyulik vissza. A vallalat sikeres tevékenységét a vildg 160 orszagaban tébb, mint
300 ezer embert foglalkoztatva folytatja.

= General Motors Co: a vilag egyik vezeté autod, autdalkatrész és tartozékgyarté vallalata, néhany idetartozé
kozismert vilagmarka, pl.: Chevrolet, Buick, GMC, Cadillac, Baojun, Holden, Isuzu, Jiefang, Opel, Vauxhall és
Wuling. Termékeit 212 ezer alkalmazottal alltja el8, amelyeket a vilag 140 orszagaban értékesit. A vallalatot
tortenete 1899-1098 kozotti idészakig nyulik vissza, a 2008-as vilhggazdasagi valsag kbvetkezményeként
2009-ben csédvédelem alatt a vallalat teljes atszervezésére keriilt sor, racionalizalta tevékenységét, melynek
részekent egyes markak, pl. Pontiac, Saturn, Hummer gyartasa is megsziintetésre keriit. Az amerikai
Michigan &llamban taldlhaté Detroiti székhely(i cég részvényeivel The New York Stock Exchange-en lehet
kereskedm melyek tébbek kozétt az S&P 500 Index kosaranak elemei.

] Alphabei inc: 2015-ben a Google Inc. étszervezésével jott letre annak érdekében, hogy a vallalat
termékeinek, igy az interneten alapuld, illetve ahhoz kézvetlendl nem kapcsolodo szolgéltatasoknak is
atlathatobb struktarat adjon. A Google Inc. 1998-ben alapitott, Kalifornia allambeli Montain View-ben talalhaté
szekhelyl vallalt részvényeivel 1999-t6] lehet a The NASDAQ Stock Market-en kereskedni, melyek a tobb
részvényindexnek, igy példaul a legnagyobb amerikai vallalatokat magaban foglald6 NASDAQ tbzsdei

. indexcsalad kosaranak dsszetevéi kozé is tartoznak.
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A véllalat az egyszer(i webes keresésen tilmenéen szamos tovabbi kapcsolt keresési (térkép, térinformatika,
penzvaltas, naptér, helyesiras-ellenérzés, szotar stb. funkciok), publikacios, kozdsseégi, hirdetési, térkép és
navigacios, otthoni kényelmet szolgaldé vagy irodai munkavégzést segité szolgaltatast, alkalmazast és
eszkdzt nydjt, nyilt forraskodu, szamitogépeken, érintéképernyds eszkézokre tervezett operacios
rendszereket, béngészémotorokat fejleszt, melyek mellett szamos tovabbi élettudomanyi, technoldgiai,
kutatasi terlleten (pl.: biotechnoldgia, egészségiigy vagy jarmivezets nélkili kéziekedés és széllitas)
rendelkezik érdekeltséggel. A cég leanyvallalataként miikodik tobbek kozétt 2006-t61 a YouTube, az egyik
legnépszer(ibb internetes vided-megoszté weboldal. A vallalat t6bb, mint 70 irodat Gizemeltet 40 orszagban
szerte a vilagon.

2> Phizer. A véllalat alaptevékenységét az innovativ, a human egészségligyben és az éllatgyégyaszatban
alkalmazott, nagyrészt vényksteles készitmények gyartasa alkotia. Fébb terapias terlletek a
kardiovaszkularis, onkolégiai, pulmonolégiai, és a dohanyzas elleni termékek piaca jelenti, legkdzismertebb
termékei kézé tartozik pl.: Diflucan, Viagra, Ben-gay. A vilag legnagyobb gyogyszeripari csoportja, amely 150
orszagban 90,000 alkalmazottat foglalkoztat, a vallalat térténete az 1850-es évekig nyulik vissza. Az New
York-i székhelyli amerikai cég részvényei tébb, amerikai t6zsdei vailalatokat tdmaoritd részvényindex (pl.: S&P
500, Dow Jones Industrial Average) kosaranak dsszetevéje.

Az Alap futamid6 alatt elért teljesitményének megallapitasa soran a részvénykosarban szerepld részvények
kezd6 értékének a futamidS elején heti gyakorisaggal a 2016/12/19, 2016/12/30 és 2017/01/09 napokon
megfigyelt t6zsdei napvégi zaroarak atlagat tekintjik. Az emlitett idépontokban a részvénykosarban szereplé
részvények az alabbi arfolyamértékeken zartak a tézsdei kereskedést:

Futamid 8
indulisakor
szamolt heti

dtlag

Részvények

2017/01/09

2016/12/19
2016/12/30

Alphabet 812.50] 79245 827.18E

AT&T 42.12]  42.53
Duke 7713 77.62
Eaton 67.82]  67.09
GE 3L92[ 3160
GM , 36.40]  34.84
Pfizer 32.83]  32.48
Southern 49.09{  49.19
Target 77.040  72.23

Welltower 06.38]  66.93

Az Alapnak a részvénykosar teljesitményétél fiiggé hozamabol az Alap kezelési szabalyzatanak, Vl. fejezet 31.
pontja szerint rogzitett részesedési arany szerint torténik a kifizetés, ennek mértéke 1_00%-ban keriilt
meghatarozasra: http:/ivww.cib.hu/cib _csoport/sajtoszoba/2016/ak 161220.
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IV. Az Alap teljesitménye, varhato fejliédése

Az emlitett kockazatok fiiggvényében fog valtozni az Alap jévébeni teljesitménye és - az Alap tajékoztatojaban
leirt keretek kozott értelmezhets - jovébeni fejlddése. Ez értelemszeriien befolyasolni fogja a befekteték

mindenkori befektetési jegy vasarlasi hajlandésagat.

V. A targyidészakban az Alap sajat t6kéjének és az egy jegyre juté nettd eszkdzértékének a valtozasa

havi bontasban

az egy jegyre juto
netté eszkézér’ck

az Alap sajat tékéje

2010/12/31
201212128 s
20132600 [
2014/12/80 o
2016/01/04
2016/02/29
2016/04/29

2016/05/31

2016/06/30

T A

2016/08/31
20160930 T
2016/10/28. .t o
2016/11/30

2016/12/30 ' 5,490,210,989 HUF

1 9,901.6563

VI. Az Alap miikddésében, tevékenységének eredményében 2016. évben a mérleg fordulénapi
allapothoz képest rendkiviili valtozas nem tértént.

Az Alapnak munkavallaléja nincs, az Alappal kapcsolatos feladatokat - a térvényben elSirtaknak megfeleléen - a

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. végzi napi szinten.

VIl. Az Alap portfolidjanak lehetséges elemei, valamint az egyes befektetési eszkéz6k minimalis,
tervezett, maximalis aranya

hatalyos jogszabalyi elGirasokban, igy kiléndsen a 78/2014. (IIL 14.) kormanyrendeletben szereplé korlatokat

alkalmazza, azokhoz képest szigoribb korlatozasokat nem vallal.
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A jelen pont az Alap befektetési stratégiajanak megvalésitasa, napi miikddése soran varhato, korlatozast nem
jelentd, tervezett célaranyok bemutatésara szolgal.

25-100%

25-100%

0-100%
0-100%

0-100%
0-100% _

0-800%

0-200%

* Az Alap folyészémidjanak portfolion belilli ardnyat az Alap éltal szerzett kévetelések és véllalt
kételezettségek értékének egyenlege médositia, ez azt eredményezi, hogy az Alap vagyonan beliili
részaranyat, és ezéltal a tobbi portfolidelem részaranyat sem lehetséges pontos célaranyokkal
meghatarozni.

** A szammaztatott iigyletek értéke a futamidd alatf Jjelentésen véltozhat, ez azt eredményezi, hogy az Alap
vagyonan belili részardnyat, és ezaltal a tobbi poriféliéelem részaranyat sem lehetséges pontos
célardnyokkal meghatarozni.

megtestesitd értékpapirokat, igy tébbek koz6tt a diszkontkincstarjegyeket, kozép és hossz lejaratu, fix,

illetve valtoz6 kamatozast allamkétvényeket jelenthetnek.

~> Az Alap portfoliGjaban talalhaté hitelintézeti kétvények bankok altal kibocsatott, illetve banki garanciaval

rendelkez6 hitelviszonyt megtestesits értékpapirokat jelenthetnek.

Budapest, 2017. aprilis 19.

CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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