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adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 87.000.000 70.000.000
1. Ertékpapirok - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési kiildnbozete - -
a) kamatokbol, osztalékbol - -
b) egyéb - -
Ill. Hosszu lejarata bankbetétek 87.000.000 70.000.000
1. Hosszl lejaratu bankbetétek 87.000.000 70.000.000
2. Hosszu lejaratu bankbetétek értékelési kilonbozete - -
B. FORGOESZKOZOK 43.545.466 46.761.110
I. KOVETELESEK 674.819 461.452
1. KOvetelések 674.819 461.452
2. KOvetelések értékvesztése (-) - -
3. Kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kiilonbozete - -
4. Forintkbvetelések értékelési kiilonbozete - -
Il. ERTEKPAPIROK 320.275 -
1. Ertékpapirok 303.458 -
2. Ertékpapirok értékkiilénbdzete 16.817 -
a) kamatokbol, osztalékbol 17.207 -
b) egyéb -390 -
Ill. PENZESZKOZOK 42.550.372 46.299.658
1. Pénzeszkzok 42.550.372 46.299.658
2. Valuta, devizabetét értékelési kiildbnbdzete - -
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 240.865 161.755
1. Aktividébeli elhatarolas 240.865 161.755
2. Aktividébeli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilénbdzete - -
ESZKOZOK OSSZESEN : 130.786.331 116.922.865
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
E. SAJAT TOKE 130.609.420 116.751.449
L. Indulé téke 75.586.205 67.367.189
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1.724.907.819 1.839.729.427
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -1.649.321.614 -1.772.362.238
Il. Tékevaltozas 55.023.215 49.384.260
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilénbozete 26.734.050 20.765.476
2. Ertékelési kiildnbdzet tartaléka 16.817 -
3. El6z6 évek eredménye 27.822.787 28.272.348
4. UZeti évi eredménye 449.561 346.436
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 151.613 148.990
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek - -
Il. Révid lejaratu kotelezettségek 151.613 148.990
lll. Kiilféldi pénzértékre szo6l6 kotelezettségek értékelési kiilonbbzete - -
H. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 25.298 22.426
FORRASOK OSSZESEN : 130.786.331 116.922.865

Budapest, 2018. aprilis 23.




CIB HOZAMVEDETT BETET ALAP
EREDMENYKIMUTATAS nn C IB ALAPKEZELO

adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 2.528.217 1.411.705
Ill. Pénziigyi miiveletek raforditasai 3.531 2.157
lll. Egyéb bevétel - -
IV. Miik6dési koltség 2.008.794 1.004.916
V. Egyéb raforditasok 66.331 58.196
VI. Fizetett, fizetendé hozamok - -
VII. Targyévi eredmény 449,561 346.436

Budapest, 2018. aprilis 23.
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CIB HOZAMVEDETT BETET ALAP

Kiegészité melléklet 2017.12.31.

I. Az Alap bemutatasa

Az Alap teljes neve:
PSZAF engedély szama:
PSZAF engedély kelte:
Az Alap kezelgje:
Székhelye:

Mérleg fordulénapja:
Mérlegkészités idépontja:

Befektetési jegyek forgalmazdja:

Letétkezel6:

Kdnyvvizsgalo:

Beszamolét alairé személy:

CIB Hozamvédett Betét Alap
E-111/110.238-1 / 2005.

2005. februar 24.

CIB Befektetési Alapkezel§ Zrt.
1027 Budapest, Medve u. 4-14.
2017. december 31.

2018. januar 8.

CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Concorde Ertékpapir Zrt.

1123 Budapest, Alkotas u. 50.
Equilor Befektetési Zrt.

1037 Budapest, Montevideo u. 2/c.
Erste Bank Befektetési Zrt.

1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.
CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Nagy Zsuzsanna

Kamarai tagsagi szama: MKVK-005421
KPMG Hungaria Kift.

Komm Tibor (Budapest)

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. vezérigazgatoja

Az éves beszamol6 a 215/2000. (XII. 11.) szamu “A befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési

kotelezettségének sajatossagairdl” szolé kormanyrendelet és a 2000. évi C. térvény a szamvitelrdl figyelembevételével

készllt.

A CIB Hozamvédett Betét Alap (tovabbiakban: az Alap) befektetési politikdja az Alap tajékoztatéjaban kerdil

bemutatasra.

2009. évben az alabbi beolvadasok torténtek az Alapba:

-2009.10.20. beolvadas hatarnapon a CIB Koktél 1 Alapok Alapja, a CIB Koktél 2 Alapok Alapja, illetve a CIB Koktél

3 Alapok Alapja olvadt be az Alapba.

-2009. oktdber 22. beolvadas hatarnapon a CIB Profitmix 4 Tékegarantalt Szarmaztatott Alap olvadt be az Alapba.

Az Alap neve 2014. aprilis 3-an CIB Hozamgarantalt Betét Alaprol CIB Hozamvédett Betét Alapra valtozott.
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II. A mérleghez kapcsolodo kiegészitések

1.1 Eszk6zok

1.1.1. Befektetett eszk6zok

Az Alap a Szamviteli Torvény adta lehetéséget kihaszndlva a 215/2000. szamu kormanyrendelet 1. szamu
mellékletében az értékpapir alapokra el6irt mérlegsémat a konnyebb attekinthetéség érdekében kibdvitette, a
Befektetett eszk6zok kozott megjelenitette a Hosszu lejarati bankbetétek mérlegsort, melyen az éven tuli lejaratu

bankbetétek 6sszegét mutatja ki.

Az Alap hosszulejaratu betétéllomanyanak tékedsszege 2017. december 31-én 70 milliard Ft (2016. december 31-én
87 milliard Ft).

1.1.2. Forgoeszkozok

1.1.2.1. Kovetelések

Az Alap a mérleg fordulénapjan 461.452 ezer Ft befektetési jegy forgalmazasbdl eredé koveteléssel rendelkezett
(2016. december 31-én 674.819 ezer Ft).

1.1.2.2. Ertékpapirok

Az Alap 2017.12.31-én nem rendelkezik értékpapirokkal.

Az Alap 2016.12.31-én sajat portfoliéjaban az alabbi értékpapir allomannyal rendelkezett:
Adatok ezer Ft-ban

Egyéb Ertékkiilén-
< . . ks Beszerzési  Brutté piaci - bozet
Ertékpapir Névérték srték érték ertekku_l_on- felhalmozott

bozet
kamat
MAK 2017/B 300.000 303.458 320.275 -390 17.207
Magyar allamkotvény 6sszesen 300.000 303.458 320.275 -390 17.207
Ertékpapirok 6sszesen 300.000 303.458 320.275 -390 17.207

1.1.2.3. Pénzeszkozok

A CIB Banknal vezetett folydszamla fordulénapi egyenlege 19.299.658 ezer Ft (2016. december 31-én 11.550.372
ezer Ft), az éven belll lejaré betétallomany tékedsszege 27.000.000 ezer Ft (2016. december 31-én
31.000.000 ezer Ft). A mérlegfordulénapi egyenleghdl az oOvadékba adott betétallomany t6kedsszege
10.000.000 ezer Ft.

1.1.2.4. Aktiv id6beli elhatarolasok

Az Alap 2017. december 31-én 161.755 ezer Ft aktiv id6beli elhatarolast mutat ki, melyet lek6tétt betétallomanyanak
id6aranyos kamatéara képzett (2016. december 31-én 240.865 ezer Ft).

1.1.2.5. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete

Az Alap sem a targyévben, sem az el6z6 évben nem szamolt el hataridés, opciés valamint swap ugyletet.
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1.2. Forrasok

1.2.1. Sajat Toke
Az Alap sajat tékéje két részbdl all, az indulotékebél és a tékendvekménybdl.

Indulotékeként az Alap a fordulénapon forgalomban [évd befektetési jegyek Ossznévértékét mutatja ki

Az Alap befektetési jegyeinek alapcimlete 1 Ft.

Az Alap 2005. februar 24-én kezdhette meg miikodését, nyilvanos ajanlattétel keretében lejegyzett 500.000.000 Ft

értékl befektetési jegy kibocsatasaval.

A forgalmazasi id6szakban a befektetési jegyek eladasabdl és visszavételébdl adodd, a befektetési jegyek
névértékének és arfolyamanak kuilénbdzetét tékendvekményként szamolja el az Alap. Tékendvekmény részét képezi
még a targyév eredménye és az Alap tulajdonaban lévé befektetési eszkdzok forduldnapra kiszamolt értékelési

kildnbozete, amely a befektetési eszkdzOok beszerzési értéke és a forduldnapra érvényes piaci ar kozotti nettd

kilonbozet.
Adatok ezer Ft-ban
Tékenovek-
Indulé téke Indulé téke meny a Tékendvek- o
kibocsatott visszavasarolt forgaimazott mény Tékendvek-
Idészak . - befektetési o ir 1 e mény
befektetési befektetési ieqvek értékelési eredménybél
jegy névértéke jegy névértéke é rtékkujlii%)l/aa- kiilonbozetbdl y
zetébol
Nyit6 1.724.907.819 1.649 321,614 26.734.050 16.817 28.272.348
Novekedés 114.821.608 - - - -
Csokkenés - -123.040.624 -5.968.574 -16.817 -
Id6szak - - - - 346.436
rad A
Zaro 1.839.729.427 1.772.362.238 20.765.476 - 28.618.784
1.2.2. Céltartalékok

Az Alap sem a targyévben, sem a megel6z6 évben nem képzett céltartalékot.

1.2.3 Kotelezettségek

1.2.3.1. Hosszu lejarata kotelezettségek
Az Alap nem rendelkezik hosszu lejaratu kotelezettségekkel.
1.2.3.2. Rovid lejaratu kotelezettségek

A forduldonapon az Alap igénybevett szolgaltatasokbol ered6é rovid lejaratu  kotelezettségeinek egyenlege
148.990 ezer Ft (2016. december 31-én 151.613 ezer Ft)

1.2.4. Passziv id6beli elhatarolasok

Az Alap 22.426 ezer Ft passziv idébeli elhatarolast mutat ki igénybevett szolgaltatasbdl (2016. december 31-én
25.298 ezer Ft).
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lll. Az eredménykimutatashoz kapcsol6dé kiegészitések

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

2016. évben az Alapnak befektetési tevékenységébdl szarmazo, - a tevékenység jellegébdl addédoan — kizardlag

pénziigyi bevételei voltak. A pénziigyi miveletek bevételei az alabbiak szerint alakultak:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2016 2017

Ertékpapirok kamatbevétele 12.900 18.937

Ertékpapirok vételarban felhalmozott kamata -19.635 -

Folyészamla kamat 61.507 41

Betétek utan kapott kamatok 2.473.445 1.392.727

Osszesen 2.528.217 1.411.705
2. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Az Alapnak 2017. évben 2.157 ezer Ft pénziigyi raforditasa merilt fel értékpapir eladas arfolyamveszteségébdl (2016-

ban 3.531 ezer Ft).

3. Egyéb bevételek

Az Alap egyéb bevételt nem konyvelt.

4. Miikodési koltségek

Az Alap m(ikodési koltségként csak a kibocsatasi tajékoztatoban részletezett dijakat szamolja el. A mikddési koltségek

részletezését az alabbi tabla szemlélteti:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2016 2017
Alapkezeldi dij 1.867.702 713.094
Forgalmazai dij - 168.201
Felugyeleti dij 33.170 29.097
Kdényvvizsgaldi dij 1.111 1.111
Kdényvelési dij 522 522
Letétkezeldi dij, Keler dij 106.245 92.874
Bankkdltség, transzferdij 44 17
Osszesen 2.008.794 1.004.916
5. Egyéb raforditas

Az Alap 2017. évben 58.196 ezer Ft kilénadot szamolt el egyéb raforditasként (2016-ban 66.331 ezer Ft).
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IV. Egyéb kiegészitések

Az Alap az éves jelentésben szerepld szamviteli informaciok 2014. évi XVI. térvényben kotelezdéen el6irt

konyvvizsgalataval a KPMG Hungaria Kft-t bizta meg.

A koénywviteli szolgaltatas koérébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy Szarvas Hajnalka
(Budadrs), MKVK tagsagi szama: 005105.

Az Alap 2017. évben az igazgatdsag és a felligyel® bizottsag tagjainak tevékenységikért jarandésagot nem fizetett,

kolcsdn nem kerdlt folydsitasra.

Az Alap 2017. évben értékpapir kolcsdnzési, illetve 6vadéki REPO ugyleteket nem szamolt el.

Nincs az alap javara kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, ovadék, garancia- és kezességvallalas.

Az Alap befektetési jegyei utan igéretet tett a téke megovasara és egy éves minimum hozam elérésére, ennek
megvalosulasat az Alap befektetési politikaja biztositja.

Az Alap altal biztositott hozamvédelem mértéke 2017. évben az alabbiak szerint alakult:

2017. januar 1. és 2017. januar 31. kdzotti idészakban 365 napos bazison szamitva éves 0.05%.

2017. februar 1. és 2017. februar 28. kdzo6tti id6szakban 365 napos bazison szamitva éves 0.01%.

2017. marcius 1. és 2017. marcius 31. kdzotti id6szakban 365 napos bazison szamitva éves 0.01%.

2017. aprilis 1. és 2017. aprilis 30. koz6tti idészakban 365 napos bazison szamitva éves 0.01%.

2017. majus 1. és 2017. majus 31. kdzotti idészakban 365 napos bazison szamitva éves 0.01%.

2017. junius 1. és 2017. junius 30. k6z6tti idészakban 365 napos bazison szamitva éves 0.01%.

2017. julius 1. és 2017. julius 31. k6z6tti id6szakban 365 napos bazison szamitva éves 0.05%.

2017. augusztus 1. és 2017. augusztus 31. k6zo6tti id6szakban 365 napos bazison szamitva éves 0.10%.
2017. szeptember 1. és 2017. szeptember 30. kdzotti id6szakban 365 napos bazison szamitva éves 0.10%.
2017. oktéber 1. és 2017. oktéber 31. kozotti id6szakban 365 napos bazison szamitva éves 0.05%.

2017. november 1. és 2017. november 30. kdz6tti idészakban 365 napos bazison szamitva éves 0,05%.

N N N N N N N N N N 7

2017. december 1. és 2017. december 31. kdz6tti idészakban 365 napos bazison szamitva éves 0,05%.

Az Alap Cash flow kimutatasat az 1. szamu melléklet tartalmazza.
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Az Alap 2017. évi utolso, letétkezeld altal kozzétett, 2017.12.29-re vonatkozd Portfolid jelentése a 2. szamu
mellékletben talalhaté. Az ebben szerepld sajat t6ke Osszege eltérést mutat a beszamoldban szerepl6
116.751.449 ezer Ft 6sszegli sajat t6kétél az alabbi tételekbdl adoéddan:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2017.12.31.
2017.12.29-i befektetési jegy forgalmazas (néveértéken 266.270 ezer Ft) 461.452
Lekotott betétek 2017.12.30, 12.31-ére jaré kamata 6.492
2017.12.30, 12,31-ére vonatkozo koltségek - 3.660
Osszesen 464.284

Az Alap éves beszamoldja, mint az Alapra vonatkozé hivatalos kdzlemény megtekinthetd a forgalmazasi helyeken, az

alapkezel® székhelyén, a www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalon.

Budapest, 2018. aprilis 23.
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Kiegészité melléklet 2017.12.31.

1. szamu melléklet
CIB Hozamgarantalt Betét Alap
Cash flow-kimutatas
Adatok ezer Ft-ban
sszgrrh A tétel megnevezése 2016 2017

a b c d
. |. Szokasos tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas 2.788.897 15.029.622
1 1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak. kapott hozamok nélkiil) -2.190.388 - 2.260.891
2 2. Elszamolt amortizacio + 0 0
3 3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4 4. Elszamolt értékelési kuldnbozet * 0 0
5 5. Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbozete 0 0
6 6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7 7. Ertékpapir befektetések értékesitésének. bevaltasanak eredménye 3.531 3.531
8 8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa 6.000.000 17.000.000
9 9. Forgoeszkodzok allomanyvaltozasa - 674.819 213.367
10 | 10. Rovid lejaratu kételezettségek allomanyvaltozasa - 485.901 -2.623
11 | 11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12 | 12. Aktiv id6beli elhatérolasok allomanyvaltozasa 111.732 79.110
13 | 13. Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 24.742 -2.872
II. | Il. Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 2.332.960 2.300.338
14 | 14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15 | 15. Ingatlanok eladasa + 0 0
16 | 16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | 17. Ertékpapirok beszerzése - - 306.989 - 306.989
18 | 18. Ertékpapirok eladasa. bevaltasa + 0 0
19 | 19. Kapott hozamok + 2.639.949 2.607.327
. | Il. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé6 pénzeszkoz-valtozas - 8.867.950 - 14.187.590
20 | 20. Befektetési jegy kibocsatas + 133.535.725 114.821.608
21 | 21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | 22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -138.679.474 -123.040.624
23 | 23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -3.724.201 -5.968.574
24 | 24. Hitel. illetve kolcson felvétele + 0 0
25 | 25. Hitel. illetve kolcson torlesztése - 0 0
26 | 26. Hitel. illetve kolcson utan fizetett kamat - 0 0
IV. | IV. Pénzeszkozok valtozasa - 3.746.093 3.142.370

* Az Elszamolt értékelési kiildnbdzet sor nem tartalmazza az értékpapirok értékelési kiildnbdzetét
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2. szamu melléklet

Portfolié jelentés értékpapiralapra

adatok Ft-ban

Alap neve, lajstromszama:

CIB Hozamvédett Betét Alap, 1111-149

Letétkezeld neve:

CIB Bank Zrt.

NEE szamitas tipus:

T-1 napon szamolt

Targynap (T nap):

2017.12.29

Sajat téke:

116.287.164.740

Egy jegyre jutd
NEE:

1,733019

Darabszam: 67.100.918.312

Erték %

|. Kotelezettségek -1.016.574.005 100,00%
I/1. Hitelallomany (6sszes) 0 0,00%
I/2. Egyéb kotelezettségek (0sszes) -1.016.574.005 100,00%
Alapkezel6i dij -15.372.771 1,51%
Felugyeleti dij -6.834.552 0,67%
Forgalmazéi dij -108.754.343 10,70%
Konyvelési dij -150.704 0,01%
Konyvvizsgaloi dij -1.105.276 0,11%
Kulénadd -13.669.110 1,34%
Letétkezel6i dij -21.870.570 2,15%
Sikerdij 0 0,00%
Egyéb nem koltség alapu kotelezettségek (6sszes) -848.816.679 83,50%
1/3. Céltartalékok (6sszes) 0 0,00%
I/4. Passziv id6beli elhatarolasok (6sszes) 0 0,00%
Il. Eszk6zok 117.303.738.745 100,00%
II/1. Folyészamla, készpénz (0sszes) 17.787.330.136 15,16%
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes) 2.361.146.108 2,01%
[1/3. Lekotott bankbetétek 97.155.262.501 82,82%
11/3.1. Max 3 ho lekotésl (6sszes) Bank Lejarat 14.005.817.778 11,94%
CIB Bank Zrt. 2018.03.12 7.002.908.889 5,97%

CIB Bank Zrt. 2018.03.12 7.002.908.889 5,97%

11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésl (6sszes) Bank Lejarat 83.149.444.723 70,88%
CIB Bank Zrt. 2018.08.21 13.012.393.333 11,09%

CIB Bank Zrt. 2020.02.10 10.010.138.889 8,53%

CIB Bank Zrt. 2021.04.30 10.023.833.333 8,55%

CIB Bank Zrt. 2021.04.30 5.011.916.667 4,27%

CIB Bank Zrt. 2021.05.05 15.031.579.167 12,81%

CIB Bank Zrt. 2021.05.10 15.029.791.667 12,81%

CIB Bank Zrt. 2021.05.10 15.029.791.667 12,81%

1/4. Ertékpapirok 0 0,00%
11/4.1. Allampapirok (6sszes) 0 0,00%
11/4.1.1. Kotvények (0sszes) 0 0,00%
MAK 2017/B 0 0,00%
[1/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes) 0 0,00%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes) 0 0,00%
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes) 0 0,00%
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Kiegészité melléklet 2017.12.31.

szamu melléklet (folytatas)

Erték %

11/4.2. Gazzljélk,odo és egyéb hitelviszonyt 0 0,00%
megtestesits ép.
11/4.2.1. T6zsdére bevezetett (0sszes) 0 0,00%
11/4.2.2. Kulfoldi kotvények (6sszes) 0 0,00%
11/4.2.3. T6zsdén kiviili (6sszes) 0 0,00%
11/4.3. Részvények 0 0,00%
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes) 0 0,00%
11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes) 0 0,00%
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes) 0 0,00%
11/4.4.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.4.2. T6zsdén kiviili (6sszes) 0 0,00%
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes) 0 0,00%
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett (0sszes) 0 0,00%
11/4.5.2. T6zsdén kiviili (6sszes) 0 0,00%
11/4.6. Karpétlasi jegy (0sszes) 0 0,00%
11/5. Aktiv idébeli elhatarolasok (6sszes) 0 0,00%
11/6. Szarmazékos ugyletek 0 0,00%
11/6.1. Hatarid6s 0 0,00%
11/6.1.1. Futures (6sszes) 0 0,00%
11/6.1.2. Forward (6sszes) 0 0,00%
11/6.2. Opcios 0 0,00%
11/6.2.1. Tézsdei opcios (6sszes) 0 0,00%
11/6.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes) 0 0,00%
Eszk6z0k 6sszesen: 117.303.738.745 100,00%

szamu melléklet
Pénziigyi mutatok 2016 2017
Osszes kotelezettség / Osszes eszkdz 0,12% 0,13%
Sajat téke / Osszes forras 99,86% 99,85%
Targyévi eredmény / Sajat téke 0,34% 0,30%
Targyévi eredmény / Osszes bevétel 17,78% 24,54%
Pénzeszkoz / Sajat tke 32,58% 39,66%
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. Az Alap vagyonkezelése soran lehetséges kockazatok (az Alapkezel6 szabalyzatainak vonatkozé
részei alapjan)

Az Alapkezel6 4&ltal alkalmazott informatikai rendszerek, operacios és munkafolyamatok, vezérigazgatoi
utasitasokban megfogalmazott miikodési, eljarasi, végrehajtasi, 6sszeférhetetlenségi, titoktartasi, limitellenérzési
eléirasok, partnerlimitekrél szo6l6, Front Office és a Back Office tevékenységek szétvalasztasara vonatkozd
szabalyok, szervezeten bellli dontési jogkoérok, az Alapkezel6 befektetési bizottsaganak miikédési rendje, az
eszkozallokaciéra vonatkozé el6irasok, a t6ke- és hozamvédettséget biztositdé befektetési Alapok
vagyonszerkezetének kialakitasi szabalyai, technikai biztositjak a befektetési Alapokban elhelyezett vagyon
biztonsagos kezelését és a tevekenységhez kapcsolodé lehetséges kockazatok folyamatos, preventiv ellendrzését,

hatékony kezelését.

Il. Az Alaphoz, mint befektetési termékekhez kapcsolodo kockazatok (az Alap kezelési szabalyzatanak

vonatkozé részei alapjan)

A kockazatok az Alap portfoliéjaban talalhatd eszk6zokidl fliggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek

arfolyam-ingadozasanak mértékét és iranyat. Az Alap portfolidjaban talalhato befektetési eszkdzok arfolyamanak

valtozékonysaga miatt elengedhetetlien a Befektet6k szamara befektetési déntésiik meghozatala el6tt a kockazati
tényez6k attanulmanyozasa.

Az Alap likviditasi kockazatai

Az Alapkezel6 mindenkor biztositja az 6sszhangot az Alap likviditasa és az Alapban 1évé befektetési eszkozok,

portfélidcelemek likviditdsa kozott. Az Alapkezel6 az Alap likviditasi kockazatanak kezeléséhez kapcsolodd

tevékenységeket, eljarasokat, kvantitativ mutatokat és modszereket legalabb éves gyakorisaggal felilvizsgalja és
sziikség esetén a modositja. A likviditasi kockazatok kezelése egyszerre jelenti az eszkdzoldali és a forrasoldali
likviditasi kockazat kezelését.

> Az eszkoézoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alapban tartott eszk6zdket nem vagy csak
nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni. Az Alap lehetséges portfélidelemei magas likviditasu
befektetési eszkdzoknek tekinthetbek.

- A forrasoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni esedékes fizetési,
teljesitési kotelezettségeinek, féként a Befektet6k altal kezdeményezett befektetési jegy visszavaltasi
megbizasok elszamolasara, teljesitésére vonatkozéan. Az Alapkezel§ a forrasoldali likviditasi kockazatok
kezelését a Befektetési jegy visszavaltasi megbizasok felvételére, elszamolasara, teljesitésére vonatkozo
szabalyokkal, az egyes Befektet6k altal megvasarolt befektetési jegyek mindenkori arfolyamértékének az Alap
nettd eszkdzértékéhez viszonyitott aranyaval, valamint az Alap befektetési stratégiajaval 6sszhangban alakitja
ki. Az Alapkezel6 vizsgalja, az Alap magas likviditdsu eszkdzoknek a nettd eszkdzértékhez mért aranya hogyan
alakul az Alap altal kibocsatott legtébb befektetési jeggyel rendelkez6 Befektetd(k) sulyaranyahoz képest.

Az eszkdzoldali és a forrasoldali likviditasi kockazatok kdzoétti 6sszhang megteremtése érdekében az Alapkezel6 a

magas likviditasu eszkdzoknek a nettd eszkdzértékhez mért aranyat a Befektetési jegyek 30 napos visszavaltasi

id6sordbol szamolt atlagos visszavaltasi mértékének szintén a netté eszkdzértékhez vetitett aranyahoz képest
vizsgalja. A likviditasi kockazatok kezelésérdl az Alap éves, illetve féléves jelentésének X. pontja tartalmaz bévebb
informaciékat. Az Alap nem kot a BefektetSkkel a visszavaltasra vonatkozéan kilén megallapodast. Az Alap

Befektet6it megilletd visszavaltasi jogok azonosak. Az Alapkezel6 a Kbftv. 16. § (5) bekezdésében irt - a szakmai

felel6sséggel kapcsolatos - kockazatok fedezetére tdbblet szavatold tékével rendelkezik.
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Az Alap hozamat befolyasolé kockazatok

A kockazatok a hozamtermelést befolyasol6 moégottes pénziligyi piacokon kereskedett eszkdzdk arfolyamanak

valtozékonysagatdl fliggenek, ez hatédrozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasanak mértékét és iranyat.

Az Alap kodzvetleniil viseli azokat a kockazatokat, amelyek a hozamtermelést befolyasolé mogottes piacokra térténd

befektetéseket jellemzik, ezek kdzul a legfontosabbak:

%

Gazdasagi és politikai kdrnyezetb8l adédo kockazat

A hazai és nemzetkdézi gazdasagi és politikai kdrnyezet jelentds hatdssal lehet az Alap eszkdzeire, azok
hozamara és az Uzleti életre altaldban. Az egyes orszagok kormanyzati politikaja befolyasolhatja az altalanos
tékepiaci feltételeket és az ingatlan-befektetések hozamait is. A Nettd eszkdzértéket befolydsolhatia a
gazdasagi novekedés, a kllgazdasagi pozicid, az arfolyam politika, a koltségvetés hianyanak mértéke, az
inflacio és a kamatszint. A fentieken tul tovabbi kockazatot jelenthet az egyes adodjogszabalyok megvaltozasa.
Az adott orszag inflacidjanak emelkedése kozvetlen negativ hatassal lehet az Alap portfolidjat kepezé
értékpapirok arfolyamara. Ez a hatas lehet olyan mérték, hogy az Alap teljesitménye egyes idészakokban az
inflacié szintje alatt maradhat, ami negativ realhozamot eredményezhet. Az orszag egyéb makrogazdasagi
mutatéinak (koltségvetési hiany, kilkereskedelmi mérleg egyenlege, GDP ndvekedési liteme, deviza arfolyama)
kedvezétlen iranyu valtozasa szintén negativ hatassal lehet az Alap portfélidjaban tartott értékpapirok
arfolyamara. A gazdasagpolitikaban bekovetkezd valtozasok a gazdasagi mutatok azonnali valtozatlansaga
mellett is érinthetik kedvezbtlenil a t6kepiacokat és azon keresztiil az Alap tulajdonaban lévé instrumentumok
arfolyamat.

Befektetési kockazat

Az Alapkezelé a mindenkor hatalyos térvényi szabalyozas és a Kezelési szabalyzat figyelembevételével sajat
belatasa szerint allitja 6ssze az Alap portféliojat. Annak ellenére, hogy az Alapkezel& minden befektetési dontés
el6tt részletes elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a piaci folyamatok az Alapkezel6 varakozasainak
megfeleléen alakulnak, igy arra sem, hogy az Alap a futamideje soran nem szenved el arfolyamveszteséget.
Passziv befektetések kockazata

Az Alapkezel6 a referenciaindexeket kdvetd Alap Kezelési szabalyzataban meghatarozott befektetési stratégia
és befektetési korlatokon keretei k6zo6tt, az egyes Alaphoz rendelt referenciaindexeket kovetve alakitja ki az
Alap portféliéjanak 0sszetételét, ami csak korlatozott teret enged a kedvezétlen piaci korilményekkel szembeni
defenziv befektetési ddntések meghozatalanak. igy amennyiben az Alap befektetési célteriiletein az eszkdzarak
csokkennek, akkor az Alap Befektetési jegyeinek arfolyamcsdkkenése varhato.

Likviditasi kockazat

A hozamtermelést biztosité tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen t6zsdei kdérnyezet, amelyben
nagymértékben csdkkenhet a befektetdk érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakulé alacsony forgalmu piacokon
nehezebbé valik hozamtermelést biztositd eszk6zokhdz kapcsolddd jogokbdl szarmazd arfolyamnyereség
realizalasa.

Arazasi kockazat

A hozamtermelést biztositd tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tézsdei kornyezet, amelyben
nagymértékben csdkkenhet a befekteték érdekl6dése és aktivitasa. Az igy kialakuld alacsony forgalmu piacokon
a t6kepiaci eszk6zdk ara jelentésen eshet, mely negativ hatassal lehet a hozamtermelést biztositd eszkdzdk

arfolyamara.
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> Kotvénypiaci kockazat
Az Alap széleskorlen diverzifikalt portfolioval rendelkezik, igy az Alap koétvénykitettséggel rendelkezé
portfoliéelemeinek teljesitményét elsésorban a befektetési célteriletként szolgald koétvénypiac(ok) egylttes
kockazata befolyasolja. igy az Alap befektetései kozodtt szerepld orszagoknak, gazdasagi &vezeteknek,
régioknak a jelen pontban emlitett gazdasagi, politikai kornyezetébdl, gazdasagi ciklusaibol, makrogazdasagi
helyzetébdl, tékepiaci folyamataibdl kdvetkezé kockazati tényezdi jatszanak elsédleges szerepet. Azonban a
kotvények arfolyama nemcsak a kedvezétlen makrogazdasagi, t6kepiaci események stb., hanem egyedi
kotvény-specifikus események hatasara is jelentésen csdkkenhet. Az Alap portfélidjaban talalhatd kétvényeket
kibocsatd egyes allamok (fizetésképtelenné valas, allamcséd stb.), illetve vallalatok sikertelen gazdalkodasi
tevékenysége (veszteséges mikddés, fizetésképtelenné valas, cséd, felszamolas stb.) is hordoz egyedi
kockazatokat, melyeket az Alap jol diverzifikalt portfoliéjanak kdszénhetben képes csbkkenteni, azonban az
egyes allamok, illetve vallalatok megitélése a kdtvényeik arfolyamaban tukrézédik, igy az egyes kotvényekhez
tapado egyedi orszag, illetve vallalati kockazatok is kedvezétlenil érinthetik a Befektetési jegyek arfolyamat. Az
értékpapirok k6zé sorolhatoak, jelentds szerepet toltenek be az adott kdtvényt tartalmazo index(ek)ben stb., igy
annak kockazata, hogy a kétvényeket kibocsato allam, vallalat fizetésképtelensége, csédje esetén a kibocsatd
nem tudja teljesiteni kamatfizetési és t6ke visszafizetési kotelezettségeit és ezaltal az adott egyedi kétvény
elértéktelenedik alacsony szint(, de létez6 kockazati elemnek tekinthetd.

> Koncentracié kockazata
Amennyiben az Alap befektetési politikaja kifejezetten egy meghatarozott iparag, szektor, eszkdzosztaly vagy
orszag kovetésére koncentralja befektetéseit, akkor ez adott esetben hatranyosan befolyasolhatja az Alap
teljesitményét, megndvelheti a Befektetési jegyek valtozékonyagat, az Alap érzékenyebben reagalhat azokra a
piaci, gazdasagi, politikai eseményekre, amelyek érintik az Alap befektetési stratégidja altal reprezentalt
iparagat, gazdasagi szektort, eszkézosztalyt vagy orszagot.

- Diverzifikacié alacsony szintjének kockazata
A befektetési alapok jellemz&en a diverzifikacié hatékony eszkdzei, hiszen Sajat tékéjiket akar tobb szaz
elembdl allé hatékony portfolidk is alkothatjak. A diverzifikacid révén mod van a kockazatok megosztasara,
magasabb hozam elérésére. Azonban az Alap portfélidja a Kezelési szabalyzatban rdgzitett befektetési
korlatokon belll, nagyobb aranydban tartalmazhat olyan eszkdzdket, melyek kisebb szdmu kibocsatétol
szarmaznak. A diverzifikacié alacsony szintje hatranyosan befolyasolhatja az Alap teljesitményét, megndvelheti
a Befektetési jegyek arfolyamanak valtozékonyagat, az Alap érzékenyebben reagalhat olyan piaci, gazdasagi,
politikai eseményekre, melyek az Alap portfélidjaban talalhaté kisebb szamu eszkozt érintik.

> Adodkockazat
A Befektetési jegyekre az Alapra vonatkozé addzasi szabalyok a jovében esetleg kedvezétlen iranyban is
véltozhatnak.

- Bankbetétek, atruhazhatd értékpapirok, pénzpiaci eszk6zok, szarmaztatott termékek tartasahoz kapcsolédéd
partnerkockazat
Az Alap eszkdzeit az Alapkezeld altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd
partnerek altal kibocsatott pénzpiaci eszk6zbkbe, atruhazhaté értékpapirokba, illetve az emlitett partnereknél
lekotott bankbetétekbe, szarmaztatott termékekbe fektetheti. Ezen Ugyletekbdl eredéen az ilyen partnerrel

szembeni dsszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20%-at.
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Amennyiben az Alap betétlekdtési megbizasait teljesitd vagy az Alapban talalhaté pénzpiaci eszkozoket,
atruhazhatd értékpapirokat kibocsato, illetve a szarmaztatott Ugyletekre szolé megbizasokat végrehajtd
hitelintézet fizetésképtelenné valik, részben vagy egészben nem, vagy nem megfelel§ idében teljesiti fizetési
kotelezettségét, ez hatranyosan befolyasolhatja az Alap befektetéseit. Ez fokozottan érvényes az Alap
esetében, ahol a Sajat téke jelentds részét kitevd bankbetét az Alapkezeld &ltal a Bszt. 63. §-a alapjan
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté partnereknél keril lekdtésre. A bankbetétekbél, atruhazhatéd
ertékpapirokbdl, pénzpiaci eszk6zdkbdl, illetve szarmaztatott igyletekbdl eredb kdvetelések esedékességkori
megfizetése az Alapkezel6 é&ltal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelent6
hitelintézetek fizetGképességét feltételezi. Az Alap befektetett tékéjének visszafizetését harmadik személy nem
garantalja.

Hatarid6s Ugyletek kockazata

Az Alap a kamatlab-, illetve devizakockazatok csokkentése, az Alap befektetési politikdjanak megvaldsitasa
érdekében koéthet tdzsdei, illetve tézsdén kivili szarmaztatott Ugyleteket. Az Alap eszkdzeinek 20%-at
meghaladhatja az egy befektetési szolgaltatonal, igy tébbek kdzott az Alapkezeld altal a Bszt. 63. §-a alapjan
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelent6 partnerekkel, kotott szarmaztatott Ggyletek értéke, amely azzal
a kockazattal jar, hogy az Alap hozamanak kifizetése az Alapkezeld a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott
végrehajtasi helyszineket jelent6 partnerek fizet6képességét feltételezi. A kockazatfedezeti célbdl megkotott -
az Osszetett pozicié vonatkozasaban a lejaratkor fix hozamot biztositd - hataridds poziciok értéke lejaratig a

piaci valtozasok fliggvényében veszteséget mutathat.

Az Alap forgalmazasahoz kapcsol6dé kockazatok

A Befektetési jegyek forgalmazasat illetve visszavaltasat az Alapkezel6é a Kbfttv.-ben meghatarozott esetekben

felfiggesztheti, mely esetben annak Ujrainditasaig a Befekteték nem juthatnak hozza befektetéseik ellenértékéhez.

Az Alap megsziinésének kockazata

Az Alapot az Alapkezeld koételes megsziintetni, amennyiben a Sajat téke 3 hénapon keresztil, atlagosan nem éri

el a 20 milli6 HUF 6sszeget.

Az Alapkezel6 miikodésére vonatkozé6 kockazatok

>

Makrogazdasagi kockazatok

Az Alapkezel§ tevékenységi kore kizarolag az alap- illetve portfolio-kezelésre korlatozodik, és bevételei
kizarélag ebbdl a tevékenységbdl szarmaznak, ezért a Kezelési szabalyzat IV. fejezet, 26. pontjaban leirt
kockazati tényez6k az Alapkezel6re nézve is fennallnak.

Targyi, technikai feltételekbdl eredd kockazat

Az Alapkezeld rendelkezik a miikodéséhez sziikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e koriilményekben
menet kdzben bekdvetkezb esetleges valtozasokbdl eredd kockazatok kihathatnak az Alap eredményességére
is.

Személyi feltételekbdl eredd kockazat

Az Alapkezeld a tevékenység iranyitasara, portfolié-kezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére
olyan személyeket alkalmaz, akik megfelelé gyakorlati tapasztalattal, illetve a kilon jogszabalyban elirt
vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezelSkre vonatkozo térvényi elbirasok, és az
ezek alapjan készilt belsé szabélyzatok alapjan végzi. Mindezektél fuiggetlendl fennéllnak a munkavallalékkal

kapcsolatos személyes kockazatok.




CIB HOZAMVEDETT BETET ALAP Uzleti jelentés 2017.12.31.

lll. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Az alap a bankbetétek kamataival versenyképes hozamot tesz elérhetévé a kockazatok maximalis kerulése mellett.
Az alap a banki folyészamlak rugalmassagat nyujtja, igy a befektetdk tetszéleges befektetési idétav mellett,
befektetéseikbdl barmikor barmekkora dsszeget arfolyamveszteség nélkil valthatnak vissza. Az alap célja a
kiszamithaté arfolyam-alakulas, a folyamatos ndévekedés biztositasa. A biztonsagot fokozza, hogy az alap
szavatolja a tke visszafizetését, valamint minimum hozamvédelmet is igér.

Az Alapra aktudlisan jellemz6 kockazati profilnak, valamint az ezzel 6sszhangban all6 pénziigyi célnak
megfeleléen, az Alap a kockazat-elutasitd, kiegyensulyozott szinti hozamvarakozassal és tetsz6leges befektetési
id6horizonttal rendelkezd Befektetk szamara olyan forint alapu befektetést nyujt, amelyre a befektetési jegyek
arfolyamanak ingadozasa nem jellemzd.

Nemzetkozi és hazai makrogazdasagi helyzet

A negyedik negyedév jelentdsebb meglepetések nélkili tSkepiacot hozott, egyértelmien kedvezve a
részvénypiacoknak. A szeptember eleji FED Ulés nyilvanvaldva tette a kamatemelés és a szigoritas folytatasat az
USA-ban, amit a piac hamar elfogadott és alapveten csak a kétvénypiacra hatott negativan. Ha a kamatemelés
kézgazdasagi tartalmat vizsgaljuk, akkor valéban nem megalapozatlan az a piaci optimizmus, amit a
részvénypiacok mutattak a negyedévben. Kamatemelésre, vagyis némi fékre a monetaris hatésagtol ugyanis akkor
szorul egy adott gazdasag, amikor valdban van névekedés és ez mar a fogyasztoi arakban is latszik. Ez viszont -
az inflacié egy szintjéig - pozitiv és egészséges folyamatot tikréz, mikozben a szigoritastdl sem félni kell, hanem
ugy tekinteni ra, mint ami a GDP ndvekedését nem, csak a gazdasag esetleges tulhevilését akadalyozza meg.
Jelenleg ez a helyzet az USA-ban, a névekedés a negyedik negyedévben tovabb ndéhet és az inflacio is megjelent.
A FED normalizalja a kamatokat és egyel6re a piac bizik a monetaris hatésag fokozatos és koriltekintd Iépéseiben,
vagyis nem tart elhibazott jegybanki politikatdl. Februarban hivatalba Iép ugyan az Uj jegybankelndk Jerome Powell,
de ugy tlnik, hogy a személyi valtozas a monetaris politikdban nem hoz majd valtozast. A piaci szerepl6k igy
fékuszalhatnak a gazdasag teljesitményére, ahogy ez az év utolsé negyedévében is tortént. A kép egyre biztatdbb,
a ndvekedés toretlen volt globalisan minden régidban, és ez a trend varhat6é 2018-ban is. Régiok szintjén a globalis
ndvekedés f6 motorja az Eurépai Unio volt a negyedévben, folyamatok szintjén pedig a béviild vilagkereskedelem.
A gazdasagi élénkillés emelte a nyersanyagpiaci termékek arat is. Magyarorszagon folytatédott az elmult
negyedévekben megszokott gazdasag,- és monetaris politika. Az MNB ujabb nem konvencionalis eszkzdk
alkalmazésaval tovabb lazitott, ndvelte a likviditast a magyar pénz,- és allampapirpiacon, ami a hozamgoérbe hosszu
felén is Gjabb hozamcsodkkenést eredményezett.

A magyar ndvekedési kdrnyezetet a biztatdé nemzetkdzi ndvekedési kdrnyezet tiikrében célszer(i értelmezni. Az
USA-ban jelentkezik egy fiskalis és addcsokkentésbdl eredé hatas az idei évben, ami 6sszességében 0,5
szazalékponttal is feljebb tornazhatja a kinti névekedést (a GS szamitasa szerint). Ehhez egy rendkiviil erés, 2,5-
3% koruli bérdinamika is tarsul, ami az eddigi szinteknél is jobban felpdrgetheti a fogyasztast a tengerentulon.
Eurépaban a helyzet ugyan visszafogottabb, a fiskalis lazitas a nagy addssagszintek miatt nem valdsulhat meg
(példaul Olaszorszagban és Spanyolorszagban tovabbra is restriktiv marad a koltségvetés), de ha altalanos
gyorsulas nem is, a tavalyi j6 névekedési adat (2,3% korl) idén megismétlédhet. Magyarorszagon 2017-ben 3,8%
koruli gazdasagi ndvekedésre lehet szamitani. Ezt a ndvekedési Utemet tarthatja a magyar gazdasag 2018-ban is.
Az elemzbi konszenzus szerint ugyan csak 3,5% koruli dtem véarhaté, mi azonban, az MNB varakozasaival
egyetértve, ennél magasabb, 3,8-4% kozotti bovilésre szamitunk. Ezutan az EU tamogatasi ciklus kifutasaval

minden elemz6 lassulast var a 2019-es évben.
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F& érveink az er6s 2018-as hazai névekedés mellett:

1., a magas lehivasi arany- és a megndvekedett EU-s el6finanszirozas miatt a kdvetkez6 idészakban a vallalati
beruhézasok dinamikus béviilésére lehet szamitani,

2., a lakossagi beruhazasok emelkedését a kedvezd jovedelmi (realbérndvekedés) és hitelezési folyamatok segitik,

3., a kdltségvetési lazitdsra adodo lehetéségeket a kormany varakozasaink szerint ki fogja hasznaini.

Osszességében, a beruhazasok erételjesen élénkiilnek és a koltségvetés keresletbévité hatasa is élénkiti a hazai
gazdasagi nOvekedést. A kiilsé kereslet kedvezd szintje mellett, az elmult évek magas hozzajarulasa miatt, tehat
elsésorban a bazishatas kovetkeztében, a nettd export kis mértékben lassithatja a gazdasagi novekedést.
Mérsékelt inflacios folyamatokat varunk 2018-ra.

Az importalt inflacié szintje alacsony, az eurdpai inflaciés folyamatok nem adnak okot aggodalomra. A hazai inflacio
atlagat 2,5% kornyeékére varjuk.

Kotvénypiacok

Mar a tavalyi év sem sikerllt kifejezetten jol kétvénypiaci szempontbdl sok orszagban, hiszen példaul az amerikai
vagy a lengyel 10 éves hozam stagnalt, mig a német emelkedett (az év eleji 20 bazisponthoz képest jelenleg 40
bazispont felett all). A magyar hozamgodrbe ekdzben latvanyos rally-t tudott végrehajtani elsésorban az MNB
rendkivili intézkedéseinek kdszénhetben (3% feletti szintekrdl 2% ala csdkkent a 10 éves hozam). A problémat az
okozhatja, hogy a befektet6k aszimmetrikusan reagalnak a monetaris stimulusra, illetve annak elvonasara. Nem
varhato, hogy szép lassan emelked6é hosszu hozamokat fogunk latni, ahogyan a nagy jegybankok fokozatosan
csokkentik a koétvényvasarlasaikat (Fed, Bank of England, ECB), illetve emelik az alapkamatokat (Fed, Bank of
England). A befekteték szamitanak a monetaris szigoritasra, a GDP ndvekedési Utemek felfutasara és ezzel
parhuzamosan az inflacié fokozatos emelkedésére, és hirtelen magasabb prémiumokkal lesznek csak hajlandék
hosszu koétvényeket vasarolni. Az MNB mindezeket a folyamatokat Iényegesen tudja tompitani Uj intézkedéseivel
(Uj IRS aukciok és jelzalogpapir vasarlasok), akar eliminalni is 2018 elsé felében. Amennyiben a f6bb piacokon (az
eurdpai allampapirpiacokon) negativ tendenciak jelentkeznek, akkor varakozasaink szerint a magyar monetaris
hatésag sem fogja tovabbra is alacsony szinten tartani a magyar hozamgorbét, inkabb a volatilitas cs6kkentésére
és a lassu hozamemelkedésre, a pénzlgyi stabilitasra fog fokuszalni. Elsésorban a német kétvénypiacot érdemes
tehat figyelni, nem tudhatjuk elére, hogy a jelentésebb hozamemelkedés azon a piacon pontosan mikor fog
bekdvetkezni, ezt nehéz megjosolni, az elemzdi konszenzus mindenesetre 0,9%-0s német 10 éves hozamot mutat
az idei év végére.

Az Alap altal biztositott hozamvédelem mértéke 2017. évben az alabbiak szerint alakult

2017. januar 1. és 2017. januar 31. k6z6tti idészakban 365 napos bazison szamitva éves 0.05%.

2017. februar 1. és 2017. februar 28. kdzotti idészakban 365 napos bazison szamitva éves 0.01%.

2017. marcius 1. és 2017. marcius 31. kdzotti id6szakban 365 napos bazison szamitva éves 0.01%.

2017. aprilis 1. és 2017. aprilis 30. koz6tti idészakban 365 napos bazison szamitva éves 0.01%.

2017. majus 1. és 2017. majus 31. k6zotti idészakban 365 napos bazison szamitva éves 0.01%.

2017. junius 1. és 2017. junius 30. kOz6tti idészakban 365 napos bazison szamitva éves 0.01%.

2017. julius 1. és 2017. julius 31. k6z6tti id6szakban 365 napos bazison szamitva éves 0.05%.

2017. augusztus 1. és 2017. augusztus 31. kdzétti idészakban 365 napos bézison szamitva éves 0.10%.
2017. szeptember 1. és 2017. szeptember 30. kdz6tti id6szakban 365 napos bazison szamitva éves 0.10%.
2017. oktéber 1. és 2017. oktober 31. kozotti idészakban 365 napos bazison szamitva éves 0.05%.

2017. november 1. és 2017. november 30. kdz6tti idészakban 365 napos bazison szamitva éves 0,05%.
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2017. december 1. és 2017. december 31. kdz6tti idészakban 365 napos bazison szamitva éves 0,05%.
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IV. Az Alap teljesitménye, varhato fejlodése
Az emlitett kockazatok fliggvényében fog valtozni az Alap jév6beni teljesitménye és - az Alap tajékoztatdjaban leirt
keretek kozott értelmezhetd - jovébeni fejlédése. Ez értelemszeriien befolyasolni fogja a befektet6k mindenkori

befektetési jegy vasarlasi hajlandésagat.

V. A targyidészakban az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juté netté eszkozértékének a valtozasa

havi bontasban

az egy jegyre jutod
netté eszkbzérték
2010/12/31 96.743.521.981 HUF 1,438800

2011/12/30 | 71.283.444.849 HUF 1,514400

2012/12/28 75.903.661.155 HUF 1,614400

2013/12/30| 127.878.671.099 HUF 1,678900

2014/12/30 134.151.915.798 HUF 1,708000

2015/12/30 | 139.396.920.959 HUF 1,721900

2016/12/30 129.933.834.951 HUF 1,727943

2017/01/31 | 131.808.482.056 HUF 1,728152

2017/02/28 127.818.340.715 HUF 1,728298

2017/03/31| 123.893.425.154 HUF 1,728456

2017/04/28 124.194.020.391 HUF 1,728606

2017/05/31 | 115.342.517.998 HUF 1,728899

2017/06/30 111.609.947.778 HUF 1,729210

2017/07/31| 107.739.543.233 HUF 1,729853

2017/08/31 105.676.996.636 HUF 1,730558

2017/09/29 | 105.249.263.186 HUF 1,731248

2017/10/31 106.280.818.114 HUF 1,731999

2017/11/30| 112.280.965.914 HUF 1,732583

2017/12/29 116.287.164.740 HUF 1,733019

az Alap sajat tbkéje

VI. Az Alap miikodésében, tevékenységének eredményében 2017. évben a mérleg fordulénapi
allapothoz képest rendkiviili valtozas nem tortént.
Az Alapnak munkavallaldja nincs, az Alappal kapcsolatos feladatokat - a térvényben el6irtaknak megfeleléen - a

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. végzi napi szinten.
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VIl. Az Alap portfolidjanak lehetséges elemei, valamint az egyes befektetési eszk6zok minimalis,

tervezett, maximalis aranya

%

Az Alap a portfélidjaban talalhaté egyes elemek minimalis, illetve maximalis aranyat illetéen a mindenkor

hatalyos jogszabalyi eldirasokban, igy kilondsen a 78/2014. (lll. 14.) kormanyrendeletben szerepld korlatokat

megvalodsitasa, napi mikddése soran varhatd, korlatozast nem jelentd, tervezett célaranyok bemutatasara

szolgal.

Az Alap altal alkalmazni terv ezett CiB
célarany ok Hozamv édett
%-0s mértékben kifejezve Betét Alap
Folyészamla, jarulékos likvid eszk6zok, lekotott bankbetétek, szintetikus betétek*
forint 80-100%
deviza
Pénzpiaci eszk6zok
forint 80-100%
deviza
Atruhazhaté értékpapirok
allampapirok 0-20%
forint 0-20%
deviza 0-20%
h|fe||r'1tezet|, .valllalatl, egyéb 0-20%
kotv ény ek, jelzaloglev elek
forint 0-20%
deviza 0-20%
kollektiv befektetési értékpapirok 0-10%
Repé-, forditott repoiigyletek 0-20%
Ertékpapir-kolcson ligyletek 0-20%

Szarmaztatott ligyletek**

tézsdén kiv ili hataridés Ugy letek

tézsdei hataridés Ugy letek

Csereligy letek

* Az Alap folyészamlajanak portfolion

-50%-+50%
-50%-+50%
-50%-+50%

beliili aranyat az Alap altal szerzett kdévetelések és vallalt

kételezettségek értékének egyenlege modositja.

** A szarmaztatoft (igyletek értéke az Alap folyamatos futamideje soran jelent6sen valtozhat, ez azt

eredményezi, hogy az Alap vagyonan beliili részaranyat, és ezaltal a tébbi portfélielem részaranyat sem

lehetséges pontos célaranyokkal meghatarozni.
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-> Az Alap portfélidjaban talalhaté allampapirok az allam altal kibocsatott, illetve garantalt hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokat, igy tdbbek kdzoétt a diszkontkincstarjegyeket, kdzép és hosszu lejaraty, fix, illetve
valtoz6é kamatozasu allamkotvényeket jelenthetnek.

> Az Alap portféliéjaban talalhato hitelintézeti kotvények a bankok altal kibocsatott, illetve banki garanciaval
rendelkezd hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat jelenthetnek.

> Az Alap portféliéjaban talalhaté vallalati kétvények devizabelfoldi és devizakilféldi gazdasagi tarsasagok altal
kibocsatott kotvényeket, kereskedelmi kétvényeket jelenthetnek.

> Az Alap portfélidjaban talalhato jelzaloglevelek a belféldon és kilféldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzalogleveleket jelenthetnek.

tajékoztatasi kotelezettség szerint minden olyan repo-, és inverz rep6é megallapodast jelenthetnek, amelyek az
Alap portfélidjaban talalhatd barmely pénzpiaci eszkdz, allampapir, vallalati, hitelintézeti és egyéb kotvény,
jelzaloglevél tulajdonjoganak, illetve az ahhoz fiz6d6 olyan garantalt jog atruhazasara vonatkoznak,amelyet az
értékpapirhoz f(iz6d6 joggal rendelkezd elismert t6zsde bocsat ki, és a megallapodas nem teszi lehetévé az
eladdé szamara, hogy az adott értékpapirt adott id6pontban egyszerre tébb félnek ruhazza at, illetéleg mas
ugylethez adja biztositékul.

A szerz6déskotéssel egyidejlileg az értékpapirra, illetve azokat helyettesitd, ugyanolyan tipusu értékpapirra az
elado visszavasarlasi kotelezettséget, a vevl az eladod részére torténd viszonteladasi kotelezettséget vallal a
szerz6désben meghatarozott vagy az eladé altal meghatarozandé jévébeli idépontban térténd meghatarozott
visszavasarlasi, illetve viszonteladasi aron. A felek kdzotti megallapodas rendelkezhet ugy is, hogy az lgylet
targyat képezd és biztositékul szolgald értékpapir, mas egyenérték(i értékpapirra kicserélhetd. Az lgylet az
értékpapir eladéja szempontjabdl repotigyletnek, az értékpapir vevéje szempontjabdl forditott repéiigyletnek
tekintend6. Az Alap portfolidjaban talalhatd repo- és forditott repdlgyletek varhatd célja az Alap
eszkozeértékének, befektetései hozamanak novelése, likviditasi feltételeinek javitasa. Az Alap repo- és forditott
repolgyleteket az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd
partnereivel, valamint az Alapkezelé kapcsolt vallalkozasaival kéthet. Az Alap altal kotott repd- és forditott
repolgyletek eredményébdl szarmazé minden nyereség illetve veszteség az Alap altal elért teljesitmény
részekeént keril elszamolasa, igy nem torténik megosztas az Alapkezelével.

- Az Alap portfélidjaban talalhaté értékpapir-kdlcson tigyletek: a 2015/2365 EU rendelet szerint elirt tajékoztatasi
vétele keretében az értékpapir tulajdonjoganak olyan atruhazasa, amelynek keretében a kdlcsénbe add a
kolcsdnbe vevd részére azzal a kotelezettséggel ruhdz at értékpapirt, hogy a kdlcsénbe vevd kdteles azonos
darabszamu és azonos sorozatu értékpapirt egy, a szerz6désben vagy a kdlcsdnbe ado altal meghatarozott
jév6beni idépontban visszaadni a kdlcsénbe add vagy az altala megjeldlt harmadik személy részére. Az Alap
értékpapir-kdlcsdn Ugylet keretében kdlcsén vehet, illetve kdlcsén adhat értékpapirt, melyek varhatoé célja az
Alap eszkozértékének, befektetései hozamanak novelése, illetve a befektetések végrehajtasi, elszamolasi
kockazatanak csokkentése. Az Alap értékpapir-kdlcson tlgyleteket az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd partnereivel, valamint az Alapkezel6 kapcsolt vallalkozasaival
kéthet. Az Alap altal kotott értékpapir-kdlcsén ugyletek eredményébdl szarmazé minden nyereség illetve
veszteség az Alap altal elért teljesitmény részeként kerll elszamolasa, igy nem torténik megosztas az

Alapkezelbvel.
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kotelezettség szerint valamely az Alap portfolidjaban talalhaté pénzpiaci eszkdz, allampapirok, vallalati,
hitelintézeti és egyéb kotvények, jelzaloglevelek cseréjére vonatkozd olyan dsszetett megallapodas, amely
altaldban egy azonnali és egy hataridés adasvételi tgyletbdl, illetve tébb hataridés ugyletbdl tevédik 6ssze és
altalaban jov6beni pénzaramlasok cseréjét vonja maga utan. Az Alap portfolidjaban talalhatd cserelgyletek
varhat6 célja az Alap eszkdzértékének, befektetései hozamanak ndvelése, likviditasi feltételeinek javitasa. Az
Alap csereligyleteket az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd
partnereivel, valamint az Alapkezel6 kapcsolt véllalkozésaival kéthet. Az Alap altal kotétt cseretigyleteket
eredményébdl szarmaz6 minden nyereség illetve veszteség az Alap altal elért teljesitmény részeként kerdl
elszamolasa, igy nem térténik megosztas az Alapkezelbvel.

alapok vagy mas kollektiv befektetési formak altal kibocsatott befektetési jegyeket, illetve ETF-eket jelenthetnek.

Budapest, 2018. aprilis 23.

Budapest, 2018. aprilis 23.

Komm Tibor, EIndk-vezérigazgatd, CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. altal elektronikusan alairva.
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