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2. A befektetési eszkozallomany osszetétele

Targynap (T. forgalmazas-elszamolasi nap) 2019.12.30 2020.12.30

j 3.939.983.189 HUF 3.838.813.553 HUF

Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték 9.931,3453 9.909,9147

Darabszam 396.722 db 387.371 db

Toékeattétel bruttd, valamint kotelezettség mddszerrel szamitott teljes Kotelezettség Bruttd Kotelezettség Brutté

mértéke* modszer modszer modszer
Tényleges 99,19% 88,77% 99,65% 90,66%
Maximalis 120,00% 120,00% 120,00% 120,00%

Alap devizaneme HUF

Devizakitettség fedezettségi szintje 0,00%

Alap teljes portfolidjan belil 10% feletti részaranyban szerepl6 eszkdzok felsorolasa, értéke illetve részaranya
Lejaratkori t6kevédelmet biztosito szintetikus betét 1.440.119.566 HUF ~ 36,5514% 1.449.031.752 HUF | 37,7469%
Foly6észamla (HUF) 410.683.993 HUF|  10,4235% - -
MAK 2022/B 1.241.124.780 HUF ~ 31,5008% 1.220.915.010 HUF |~ 31,8045%
MAK 2022/C 518.589.500 HUF - 511.066.000 HUF~ 13,3131%
ABB Ltd., ams AG, BAE Systems Plc, Gemalto N.V. és Rolls-Royce r
Holdings plc részvényekbdl kialakitott befektetési eszkdzkosar 31.824.854 HUF 0,8077% 13.260.356 HUF 0,3454%

teljesitményét biztositd OTC opcid
|. Kételezettségek felsorolasa, értéke ill. eszk6z6khodz viszonyitott aranya .602. 0,0660%

3.193.061 HUF 0,0831%

I/1. Hitelallomany 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
1/2. Egyéb kotelezettségek 2.602.342 HUF 0,0660% 3.193.061 HUF 0,0831%
I/3. Szarmazékos Ugyletekbdl eredd kotelezettség 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
Il. Eszk&z0k felsorolasa, értéke ill. az 6sszes eszkdzokon belili aranya 3.942.585.531 HUF| 100,0000% 3.842.006.614 HUF| 100,0000%

8,9896%

/1. Folyészamla, készpénz 410.683.993 HUF
/2. Egyéb kowetelés 48.360 HUF

10,4166% 345.380.828 HUF
0,0012% 547.871 HUF

II/3. Lekdtott bankbetétek 1.440.119.566 HUF| 36,5273%  1.449.031.752 HUF
I/3.1. 3 hénapnal révidebb lekétési 0 HUF  0,0000% 0HUF  0,0000%
II/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekétési 1.440.119.566 HUF | 36,5273%|  1.449.031.752 HUF | 37,7155%

II/4. Atruhazhaté értékpapirok 2.059.908.758 HUF| 52,2477%  2.033.785.807 HUF
l/4.1. Allampapirok 1.759.714.280 HUF| 44,6335%  1.731.981.010 HUF

II/4.1.1. Kétvények 1.759.714.280 HUF | 44,6335%|  1.731.981.010 HUF 45,0801%
I/4.1.2. Kincstarjegyek 0 HUF  0,0000% 0 HUF  0,0000%
II/4.1.3. Egyéb jegybankképes értékpapirok 0 HUF  0,0000% 0 HUF  0,0000%

I/4.2. Vallalati, egyéb hitelviszonyt jelentd értékpapirok
II/4.2.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF  0,0000% 0 HUF  0,0000%
/4.2.3. Tézsdén kivill 0 HUF  0,0000% 0 HUF  0,0000%
I/4.3.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF  0,0000% 0 HUF  0,0000%
/4.3.2. Tézsdén kivili 0 HUF  0,0000% 0 HUF  0,0000%
II/4.4.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF  0,0000% 0 HUF  0,0000%
I/4.4.2. Tézsdén kivill 0 HUF  0,0000% 0 HUF  0,0000%
II/4.5.1. Tézsdére bevezetett 300.194.478 HUF | 7,6142% 301.804.797 HUF|  7,8554%
I/4.5.2. T6zsdén kivili 0 HUF  0,0000% 0 HUF  0,0000%

II5.1. Hataridos 0 HUF”  0,0000% 0 HUF  0,0000%
I/5.1.1. Futures 0 HUF  0,0000% 0 HUF  0,0000%
I/5.1.2. Forward 0 HUF  0,0000% 0 HUF  0,0000%

I/5.2. Opci6s ligyletek 31.824.854 HUF”  0,8072% 13.260.356 HUF|  0,3451%
II/5.2.1. Tézsdei opciok 0 HUF|  0,0000% 0 HUF  0,0000%
I1/5.2.2. OTC tipusti opciok 31.824.854 HUF|  0,8072% 13.260.356 HUF|  0,3451%

1I/6. Kbzelmultban forgalomba hozott atruhazhato ép. 0,0000% 0,0000%
/7. Egyéb atruhazhato értékpapir 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

Brutt6 eszkdzérték 3.942.585.531 HUF| 100,0000% 3.842.006.614 HUF| 100,0000%
Nett6 eszkozérték 3.939.983.189 HUF| 99,9340% 3.838.813.553 HUF| 99,9169%

* Az Alapkezelé az Alap tékeattétel szerinti kitettségét a bruttd, valamint a kételezettség modszerrel szamitja ki. A brutté modszer az Alap teljes
kitettségét adja meg, mig a kotelezettség modszer figyelembe veszi az Alapban 1évd befektetési eszk6zok fedezeti és nettositasi hatasait is. Az
Alapkezelé az Alap esetében alkalmazhatd t6keattétel (nettd Osszesitett kockazati kitettség) legnagyobb mértékét az Alap tipusa, befektetési
stratégidja, a tékeattétel forrasai, az eszkdzok és a kotelezettségek aranya, a tékeattételes pozicié biztositékanak mértéke, az Alap mogottes piacain
végrehajtott Uizletk6tések wolumene, természete és kiterjedése, valamint az Uzletkotések végrehajtasi helyszineit jelenté pénziligyi szolgaltatok,
intézmények, partnerek altal képviselt rendszerkockazat alapjan allapitja meg. A tékeattétel mértéke a tajékoztatasi idészakban a feltlintetett tényleges
és a megengedett maximalis értékek kozott ingadozott. Az Alapkezelé az Alap nevében kotott szerzédések, teljesult megbizasok, tékeattételt
eredményezd lgyletek vonatkozasaban biztositékokat nem nyujt, garanciakat nem Vallal, valamint ezek Ujbdli felhasznalasara jogokat nem szerez és
nem biztosit.
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3. Az Alap forgalmi adatai

3.1.

3.2.

A tajékoztatasi idoszakban az Alap befektetési jegyeinek forgalmi adatai

El6z6 tajékoztatasi id6szak
végén
2019. december 30.

Tajékoztatasi id6szak végén

Tajékoztatasi idészakban (2020. december 30.)

forgalomban lévé befektetési jegyek

darabszama 387.371 db

396722db

eladott befektetési jegyek darabszama 13.207 db

visszavaltott befektetési jegyek
darabszama LA db

tékeszamla csokkenése 221.982.132 HUF

eszkOzértéke _

3.838.813.553 HUF
az egy befektetési jegyre juté nettd 9.931,3453

eszkozérték 9.909,9147

A tajékoztatasi idoszakban az Alap sajat tokéjének és az egy befektetési jegyre
jutd netté eszkozértékének a valtozasa havi bontasban

az egy jegyre jutd
nettd eszkdzérték
2017/12/29 2.370.599.281 HUF 9.972,6527

2018/12/28 3.505.401.834 HUF 9.542,4552

2019/12/30 3.939.983.189 HUF 9.931,3453

2020/01/31 3.920.335.788 HUF 9.903,5892

2020/02/28 3.829.668.336 HUF 9.808,7219

2020/03/31 3.797.531.814 HUF 9.797,3515

2020/04/30 3.794.763.497 HUF 9.751,7417

2020/05/29 3.846.290.963 HUF 9.828,0878

2020/06/30 3.861.558.357 HUF 9.865,8892

az Alap sajat tbkéje

2020/07/31 3.860.647.833 HUF 9.880,3497

2020/08/31 3.831.849.397 HUF 9.848,0063

2020/09/30 3.825.542.820 HUF 9.812,2039

2020/10/30 3.815.698.561 HUF 9.839,6763

2020/11/30 3.823.969.928 HUF 9.892,7926

2020/12/30 3.838.813.553 HUF 9.909,9147

2021/01/29 3.833.620.230 HUF 9.904,8693

2021/02/26 3.801.917.583 HUF 9.865,6806

2021/03/31 3.797.123.825 HUF 9.866,0163

2021/04/19 3.807.427.892 HUF 9.902,4377

A jelen Eves jelentés 4. és 5. pontjaban bemutatott 2020. éves, illetve 2021. | negyedéves jelentés
eseményeknek az Alapra gyakorolt hatasat a 2020/01/31, 2020/02/28, 2020/03/31, 2020/04/30,
2020/05/29, 2020/06/30, 2020/07/31, 2020/08/31, 2020/09/30, 2020/10/30, 2020/11/30, 2020/12/30,
2021/01/29, 2021/02/26, 2021/03/31, 2021/04/19 idépontokban az Alap sajat tékéjére, illetve az egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték adatok mutatjak.
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4. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében 2013. 6ta nem tértént valtozas, az Alapkezel6ben az Eurizon Asset Management
Slovakia, sprav. spol., a.s. (székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovakia, cg.: 35 786 272) befektetési
alapkezel6 100%-o0s kozvetlen mindsitett befolyassal, valamint tulajdoni és szavazati hanyaddal rendelkezik. Az Eurizon
Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s. az EURIZON CAPITAL SGR cégcsoport tagja, amely az Intesa Sanpaolo
csoport - melynek része a CIB Bank Zrt. is - vagyonkezelésre specializaloédott tagja. Az Eurizon Asset Management
Slovakia, sprav. spol., a.s., mint az Alapkezel§ egyedili részvényese 2021. aprilis 1-jén kelt 6/2021. (IV. 1.) sz.
részvényesi hatarozataval az Alapkezel6 cégnevének megvaltoztatasarol dontott, amely alapjan az Alapkezeld
tevékenységét 2021. aprilis 8-t6l Eurizon Asset Management Hungary Zrt. név alatt folytatja.

Az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alap termékek kore 2020 decemberében 40 nyilvanos befektetési alapbdl allt, 2020-
ben 8 befektetési alap futamidejének végéhez ért, valamint 7 0j, nyilvanos befektetési alap kerilt kibocsatasra. Az
Alapkezeld altal befektetési alapokban kezelt vagyon a 2020 év elejei 433 milliard HUF &llomanyrdl a 2020 év soran 474
milliard HUF vagyontémegre névekedett.

Az Alapkezel6 mikédésében nem kévetkeztek be 2020-ban valtozasok.

2020. évben az Alapkezel6 altal az alkalmazottak szamara fizetett teljes javadalmazas az alabbiak szerint alakult:
Ugyvezet6 és alkalmazottak
(2020. évben az atlagos létszam 18 f6)
az Alap hozam-kockazati profiljara tevékenységiik révén, kockazat-
vallalasért felel6s személyként Iényeges hatast gyakorolnak
igen (10 f6 nem (8 f6
rogzitett 152.647.878 HUF 52.532.004 HUF

valtozd 37.999.910 HUF 12.185.730 HUF

Az Alapkezel6 valamennyi alkalmazottjanak kifizetett
teljes javadalmazas* add és jarulékok levondsa
el6tti Osszege (az Alapkezeld altal kezelt egyes
befektetesi alapokra torténé felosztas nélkil)

nyereségrészesedés 190.647.788 HUF 64.717.734 HUF
* Alapbér, valtozd bér, fizetett szabadsag, tuldéra potlék, tappénz, Onkéntes nyugdijpénztari munkaltatdi hozzajarulas,
egészségpénztari munkaltatdi hozzajarulds, cafeteria, foglalkozas-egészségligyi szolgaltatds, utazasi koltségtérités.

Az  Alapkezel6  Javadalmazasi politikdjanak ~ bemutatasa a kovetkez6  oldalon tekinthetd meg:
https://eurizon.hu/shared/documents/cibifmco-remunerationpolicy-202004 15-final.pdf.

Az Alapkezel6 altal alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap forduldnapkori aktudlis kockézati profiljat jelzé6 SRRI értéke 3. Ezen tulmenden az Alapkezelb az alap kockazatai
szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, miikddési, hitel- és partnerkockazatokat azonositott, mért, és kovetett nyomon.
Ezen kockazatok kezelését mennyiségi és minéségi korlatok meghatarozasaval és folyamatos ellenérzésével valdsitotta
meg. Az Alapkezel6 az Alap likviditaskezelésével kapcsolatban nem kétott Gj megallapodasokat. Az Alap portfolidelemei
2020-ban nem tartalmaztak olyan pénzlgyi eszkozOket, amelyekre likviditasi jellemz&ik alapjan az Alapkezel6nek
kilonleges szabalyokat kellett volna alkalmaznia. Az Alap likviditdskezelésével kapcsolatos mérészamok a
targyidészakban az alabbiak szerint alakultak:

CIB Ipar 4.0 Tékevedett
Szarmaztatott Alap

Likviditasi mutatdk

Likviditasi fedezeti mutaté (1 nap)

Visszavaltas a NEE aranyaban (1 nap)

Kotelezettség/Eszkdz arany

Kdézepes likviditasu eszkdzok aranya 0,00%

Alacsony likviditasu eszk6zok aranya 37,74%
Korlatozott likviditas U eszk6z0k aranya
lllikvid eszk6zok aranya 0,00%

A partnerkockazat annak a kockazata, hogy az Alapkezeld (az altala kezelt befektetési alapok és egyéb portfolidk) partnere
nem tudja, vagy nem hajlandd koételezettségeit teljesiteni, ezaltal az Alapkezel6t, a befektetési alapokat, a portfoliokat
veszteség érheti, ami szallitdsi és nem teljesitési kockazatbdl szarmazhat. Az Alapkezel§ ezen kilénb6z6 jelentésebb
kockazattipusokra vonatkozé szabalyzatait a Vezérigazgatd hagyja jova és adja ki. A kockazatok fokozott figyelemmel
kisérése és felismerése érdekében az Alapkezelé az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s. alapkezeld
kockazatkezelési teriiletével egylttmikddésben gondoskodik a kockazatok figyelemmel kisérése és ellenérzése
érdekében sziikséges intézkedésekrol.

Az Alapkezel§ a 2020. |. negyedévétél kezdddott kialakult koronavirus jarvany kapcsan meghozta azokat az
intézkedéseket, amelyek a munkavallalok biztonsagat és az lzletmenet folytonossagat egyittesen biztositjak. A konkrét
lépések és megoldasok egyeztetésre kerlltek az Alapkezel6 tulajdonosaval, tovabba az MNB mint felligyeleti szerv
tajékoztatasa is folyamatos. Az Alapkezel6 munkavallaloi szamara engedélyezte hosszabb tavon a tavmunkaban (home
office) az otthonrdl térténd munkavégzést, korlatozta az Uzleti célu utazasokat, illetve rendezvényeit, személyes
megjelenést igényld talalkozoit, targyalasait elhalasztotta. Az Alapkezeld valamennyi tevékenységét zavartalanul végezte.
Az Alapkezel6é altal kezelt valamennyi befektetési alap és portfolio kezelése mikodési zavaroktdl mentes volt. A
koronavirus jarvany a piaci folyamatokon keresztll érinti az Alapkezelé altal kezelt befektetési alapok és portféliok
teljesitményét. 2020 elsé felében a recessziés hangulat és varakozas mellett nagy foku bizonytalansag uralkodott a
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befekteték kérében, ami a masodik félévben jelentésen megvaltozott a monetaris és fiskalis politikak célzott tamogatasa
miatt. A tékepiaci hangulat 2020 masodik felében a 2021-es évre vonatkozé varakozasok altal hajtva javult, mikbzben a
realgazdasag 2020-as allapota érdemben nem tudott javulni. 2021 év elején az el6z6 évi hangulat folytatédott a
névekedési varakozasokkal, azzal a kilénbséggel, hogy a ,normalitas” reménye egyre realisabba valt a vakcinak egyre
szélesebb korl hasznalata miatt. Az USA esetében az addig is robosztus gazdasagi névekedési varakozasokat tovabb
emelte az 1,9 trillié dollaros koéltségvetési csomag elfogadasa, ami a globalis nOvekedésre is pozitivan hathat. 2021 elsd
negyedévében Uj elem, hogy a gazdasagi ndvekedéssel kapcsolatos varakozasok mar az inflaciés varakozasokat és a
kétvényhozamokat is jelent6sen emelték. A tékepiac jelenlegi miikddését és teljesitményét a tamogatd gazdasagpolitikak,
a realgazdasagi folyamatok és a jovébeli varakozasok hatarozzak meg, ami nem kulonbézik azoktdl a korabbi
id6szakoktdl, amikor a t6kepiaci szerepl6k hasonldé gazdasagi kihivasokkal szembesiltek. Az Alapkezel6 altal kezelt
befektetési alapok kiilonbdz8 kockazati besorolasa (SRRI) az alapjan tértént, hogy a mogottes eszkdzok milyen lehetséges
kockazatoknak vannak kitéve jelent6sebb piaci mozgasok, gazdasagi események hatasara. Az Alapkezel6 altal kezelt
befektetési alapok kezelése emiatt semmilyen nem szokvanyos tevékenységgel nem jart, az ilyen bizonytalan és recessziv
idészakban a likviditas kezelés szerepe nétt meg. Az esetleges fert6zésveszély cstkkentése érdekében visszavonasig
szinetel a panaszoknak az Alapkezeld irodajaban (H-1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.) torténé személyes
benyujtasanak lehetésége. A panaszbejelentés a tébbi csatornan (telefonon, a forgalmazé fidkhalozatdban a fenti
nyitvatartasi korlatozasok mellett, valamint interneten keresztiil) tovabbra is az errél sz616 lgyféltajékoztatoban leirt médon
lehetséges.

Székhely Eurizon Asset Management Hungary Zrt. / Eurizon Asset Management Hungary Ltd.
H-1027 Budapest Nyilvantartd cégbirosag: Févarosi Torvényszeék Cégbirosaga Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044283
Medve utca 4 -14. Adoszam: 11969347-2-41 Tevékenységi engedély szama: PSZAF 111/100.036-4/2002.

Telefon: (06 1) 423 24 00
Fax: (06 1) 489 66 64 6/13 company of INTEMA ] SNNPAOLO



5. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezok

Célkitiizések és befektetési politika

Az Alap célja, hogy a vilagszinten vezetd szerepet betdltd, kézismert, tézsdei iparvallalatok k6z6tt szamontartott ABB
Ltd., ams AG, BAE Systems Plc, a Thales S.A. (2019/05/28 id6ponttél az Gemalto N.V. vallalat felvasarlasat kovetéen)
és Rolls-Royce Holdings plc részvényeinek meghatarozott idépontokban mért tézsdei arfolyam-emelkedése esetén
évente 8,00%x0,90=7,20%-0os hozamot fizessen ki (90%-0s részesedési arany mellett). A 7,20%-os éves
hozamkifizetés feltétele, hogy mind az 5 részvény arfolyama magasabb legyen az Alap futamidejének elején
megallapitott, induld szintjikhéz viszonyitva a futamidd egyes éveinek végén. Az Alapban talalhatoé részvénykosar a
futamiddé még hatralévé évei alatt akar 14,40%-os (2x8,00%x0,90=14,40%) (365 napos bazison szamitott, maximalis
éves hozam*: 2,81%, maximalis EHM**=2,81%) maximalis teljesitményt is biztosithat. Az emlitett vallalatok a negyedik
ipari forradalomnak, napjaink legfontosabb ipari technolégiai trendjének fontos szerepl8i. Az Uj csucstechnoldgiai
korszakvaltas eredményeként az ipari gyartasi folyamatok tébbletértéket létrehozd, emelt szintli szervezése,
szabalyozasa valosul meg. A virtudlis és a fizikai valésag Otvozésével létrejové "okosgyarak" az informacios

szerinti, magasabb hozzaadott értékli tdmeggyartasra valnak alkalmassa. Az okosgyarakban interaktiv, decentralizalt,

automatizalt déntéshozatallal tamogatott, digitalizalt termelési folyamatok mikddnek, ahol a szamitégépes rendszerek,

-halézatok és a gyartas fizikai folyamatai szorosan egymashoz kapcsolddnak, azokat nagyméretli, Osszetett

adatallomanyokat (big data) feldolgozva, komplex technolégiai kérnyezetben fejlesztik.

Az Alap hozamtermel6 eszk6zét az ABB Ltd., az ams AG, a BAE Systems Plc, a Thales S.A. (2019/05/28 idéponttél az

Gemalto N.V. vallalat felvasarlasat kovetéen) és a Rolls-Royce Holdings plc részvényekbdl egyenld aranyban

Osszeallitott részvénykosar jelenti, amelynek teljesitményébdl vald részesedést a Kezelési szabalyzat lll. fejezetének

23. pontjaban szerepld vételi Opcio biztositja.

> ABB Ltd. (ASEA Brown Boveri): az ipari digitalis technologidk egyik vezetd vallalata, termékei és szolgéltatasai
szamtalan iparagban érhet6ek el, sikeres Uzletagai kézott emlitheté az energia-atalakitok, inverterek, energetikai,
fémipari termékek, kisfesziiliségl, kozép- és nagyfesziltségl készilékek, félvezet6k gyartasa, energetikai,
halozatiranyitasi, energiatviteli és elosztasi megoldasok,termelés iranyitastechnikai rendszerek, energiaellatasi és
elosztasi rendszerek, transzformatorok, villamos rendszerek, miszertechnika, mechanikus erdatviteli termékek,
motorok, generatorok gyartasa, robotika, épllet-, gyartas- és ipari, Uzemi automatizalas, elektromos kdzlekedési
eszkdzok  toltéallomasainak és a kapcsolddé infrastruktura  fejlesztése, szélerbml  rendszerek,
teljesitményszabalyozas. Termelési tevékenységét kdzel 135.000 alkalmazottal a vilag tébb, mint 100 orszagaban
végzi. A zurichi székhelyli cég 1988-ban j6tt lIétre az ASEA és a BBC egyestilésével, azoban térténete egészen
1883-ig vezethet6 vissza. A valallat részvényeivel kilonbdzé tézsdéken, igy tobbek kdzott a New York Stock
Exchange-en, SIX Swiss Exchange-en és a NASDAQ Nordic OMX Exchange-en lehet kereskedni, melyek szamos
vezetd t6zsdeindex, tobbek k6z6tt az SMI, SPI, SLI (Swiss Market Index, Swiss Performance Index, Swiss Leader
Index), OMX Stockholm 30 Index indexcsaladok kosaranak elemei.

> ams AG (Austria Mikro Systeme AG): a vilag egyik legjelentésebb elektrotechnika és villamos ipari gépek,
alkatrészek, berendezések, felszerelések, tartozékok gyartd vallalata, amely vezet6é szerepet jatszik a kijelzdk és
optoelektronikai termékek, optocsatoldk, fotodetektorok és fotomegszakitok, optikai, kornyezeti fényérzékeldk,
félvezeték, szin-, fény-, mikro-elektromechanikai érzékelék, kijelz6k, meghajtok és szabalyozok gyartasaban, amely
technoldgiak elsésorban az ipari, fogyasztdi, autd- és orvosi miiszergyartas teriletén rejl6é lehetéségeket segitenek
hasznositani. A kdzel 7,000 alkalmazottat foglalkoztatd vallalat térténete tébb, mint 35 évre nyuli vissza, székhelye
az ausztriai Premstaetten-ben talalhaté. Részvényeivel a SIX Swiss Exchange-en illetve a Deutsche Borse Group
csoporttag t6zsdéken lehet kereskedni, melyek egyuttal a SMI, SPI (Swiss Market Index, Swiss Performance
Index), DAX Index indexcsaladok kosaranak is elemei.

> BAE Systems Plc (British Aerospace): a legnagyobb eurdpai haditechnikai, védelmi rendszereket, gyartd,
informacidbiztonsagi megoldasokat nyujté vallalat, amely mara a vilag vezeté haditechnikai vallalatava nétte ki
magat. A vallalat tevékenysége a kifejezetten katonai felhasznalasra tervezett haditechnikai eszk6zok,
felszerelések, gyartasa, elektronikai hadviselési eszk6zok, kijelzd, célzo, fegyverzet iranyitdé rendszerek
létrehozasa, hadiipari szolgaltatasok nyujtasa mellett elektronikus titkosszolgalati, megfigyeld, felderitd, kovetd,
zavaré eszkozokre, elektronikus informacios rendszerek teljeskorl informaciobiztonsagi védelmére is terjed ki. Az
Egyesiilt Kirdlysagban talalhaté Farnborough-ban székhellyel rendelkez6 vallalat 1961-ben az Bristol Aeroplane
Company és a English Electric Company cégek egyesilésével jott létre A vilag 40 orszagaban 83 ezer
alkalmazottat foglalkoztat. Részvényei kiilénb6z6 t6zsdéken, igy a London Stock Exchange-en illetve a Deutsche
Borse Group csoporttag té6zsdéken lehet kereskedni, melyek szamos vezeté tézsdeindex, tobbek kdzott a FTSE
indexcsalad kosaranak elemei.

> Thales S.A.: vilagszinten meghataroz6 vallalat légi- és dQripari, szarazfoldi kozlekedési iranyitérendszerek,
biztonsagi és védelmi eszkdzok piacait latja el a legkorszer(ibb megoldasokkal, valamint szolgaltatasokkal. Sajat
forrasbdl finanszirozott (tébb mint 1 mrd eurés) K+F tevékenysége kimagaslo, amelynek jelenlegi fokuszaban a big
data, a mesterséges intelligencia és a kiberbiztonsag allnak, és amelyekkel az adatvezérelt autondom jové
kihivasaira keresi a legjobb megoldasokat. Tevékenységi kore, termékei, szolgaltatasai ennek megfeleléen
szerteagazok pl.: korszer(i vasuti iranyitdberendezések és vonatbefolyasold technoldgia, Foéld-Leveg6-Fold
Radiokommunikaciés Rendszerek, kilonféle védelmi rendszerek, rakétairanyitas- és ontanulé radarrendszerek,
egyluttm(ik6dd haditechnikai iranyitoé rendszerek, virtualis valdsag alkalmazasa a képzésekben, intelligens el6rejelz6
karbantartdé rendszerek, biztonsagos felh6alapu szolgaltatasok, kiber kommunikacobiztonsag. Vilagelsé az
intelligens és biztonsagos reptéri rendszerek fejlesztésében a reptéri forgalom menedzsmentben, a vilagon a

Székhely Eurizon Asset Management Hungary Zrt. / Eurizon Asset Management Hungary Ltd.
H-1027 Budapest Nyilvantartd cégbirosag: Févarosi Torvényszeék Cégbirosaga Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044283
Medve utca 4 -14. Adoszam: 11969347-2-41 Tevékenységi engedély szama: PSZAF 111/100.036-4/2002.

Telefon: (06 1) 423 24 00
Fax: (06 1) 489 66 64 7113 company of INTEMA ] SNNPAOLO



masodik legnagyobb fedélzeti alrendszer beszallitd. Legujabb fejlesztési terllete az U.n. néma autentikacio, azaz a
digitalis azonositas megreformalasa deep learning, mesterséges intelligencia és biometrikus azonositok
alkalmazasaval. Vilagszerte tébb mint 30,000 szervezet hasznalja a Thales azonositasi megoldasait. Thales
elédjét, Thomson-CSF, a Compagnie Frangaise Thomson-Houston (CFTH) 1893-ban alapitottak. 2000-ben a Racal
Electronics PLC (angol védelmi haditechnikai csoport felvasarlasat kdvetéen vette fel a vallalat a Thales nevet. A
Franciaorszagban talalhatdé parizsi székhely( vallalat a vilag 68 orszagaban tobb mint 80 ezer alkalmazottat
foglalkoztat (A Thales S.A. 2019/05/18-an hivatalosan is lezarta az Alap hozamtermelésébe n addig részt vevé
Gemalto N.V. 2017/12/17-én bejelentett felvasarlasat, https://www.thalesgroup.com/en/group/journalist/press-
release/thales-completes-acquisition-gemalto-become-global-leader-digital) ezzel a vilagelsé lett a digitalis
biztonsag piacan is. (Gemalto N.V.: a vilag vezet6 digitalis felhasznald-azonositd, alaird- és kriptografiai eszkdz-
gyartéja. A valallat egyarant sajat tevékenysége részeként végzi az alkalmazasok fejlesztését, valamint a token és
smartcard eszk6zok teljes gyartasi folyamatat is, igy fiiggetlenséget tud biztostani minden mas gyartétol és
eljarastol. A vallalat az identitas- és hozzaférés-kezelési, digitalis jogkezelési, informatikai biztonsagi termékei és
szolgaltatasai felhasznalasra kerilnek a tavkozlési, pénzigyi, tdomegkdzlekedési, kdzigazgatasi, kormanyzati
tertileteken és folyamatokban. Legfontosabb termékek k6zott emlithetek tobbek kdzott a smartkartyak és eToken-
ek, smartkartya olvasok, pinpadok, one time password és nyilvanos kulcsu infrastruktura (PKI) er8s azonositas,
mobil hitelesités, biometrikus azonositas, biztonsagos alairas-létrehozé eszkdzok, USB olvasok, laptop kartyak,
pinpadok. A vallalat torténete az 1980-as évekig nyulik vissza, a jelenlegi franciaorszagi Meudon Cedex-ben
székhellyel rendelkez6 vallalat 2006-ban Axalto Holding N.V. és Gemplus International S.A. cégek egyesiilésével
jott l1étre. Tevékenységét 15.000 alkalmazottal a vilag 48 orszagaban végzi. Részvényeivel a Euronext N.V.
kiilonb6zd tézsdéin, igy a Amsterdam Exchanges-en illetve a Bourse de Paris csoporttag t6zsdéken lehet
kereskedni, részvényei a 40 legnagyobb francia vallalatot magaban foglalé CAC40 t6zsdei részvényindex, illetve a
Amsterdam Exchange index kosaranak 6sszetevéi kdzé tartoznak.

2> Rolls-Royce Holdings plc: nagy teljesitményl energiatermelé berendezéseket és meghajtérendszereket tervez,
gyart és értékesit ipari, mezégazdasagi, légi, tengeri, vasuti kdzlekedési eszkdz6khdz polgari illetve katonai célu
felhasznalasra, emellett a nuklearis technoldgiaval foglalkozd Uzletaga vezetd szerepet tolt be az atomerémivi
villamosenergia-termelésben, nukledris hajomeghajtasban, valamint atomerdmiivek automatikus biztonsagi
ellen6rzd, fellgyeleti és iranyitastechnikai rendszereinek gyartasaban, valamint a kapcsol6dd szolgaltatasok,
miszaki mérndki tanacsadas nyujtasaban. A vallalatcsoportnak nem része a vilag legdragabb automarkai kézé
sorolhaté személyautdgyar, a Rolls-Royce Motor Cars Limited, amely 1998-t6l BMW AG leanyvallalatként folytatja
mikddését. A londoni székhellyel rendelkez8, patinas, nagymulta gyar térténete 1884-ig vezethetd vissza, amely
jelenleg a vilag 50 orszagaban talalhaté 670 gyartéegységében kozel 50 ezer munkavallalot foglalkoztat. A vallalalt
részvényei a vilag legnagyobb vallalatait magaban foglalé szamos t6zsdei részvényindexnek, igy tdbbek kézoétt az
FTSE indexcsaladok alkoté elemei, amelyekkel a London Stock Exchange tézsdén kereskednek.

Az Alapra jellemz6 kockazat-hozam profil
Az Alapra jellemzd kockazati profilnak, valamint az ezzel ésszhangban allé pénzigyi célnak megfeleléen, az Alap a
kockazattliré, kozepes szintli hozamvarakozassal és legalabb az Alap futamidejével megegyezd befektetési
idéhorizonttal rendelkezé Befektet6k szamara olyan forint alapu befektetést nyujt, amelyre a befektetési jegyek
arfolyamanak kiszamithaté ingadozasa jellemzé.

2020. évben tortént jelentés események

2020 meghataroz6 piacmozgatdja a koronavirus jarvany volt. A redlgazdasag szenvedte el a legnagyobb
veszteségeket, tobb mint 160 orszag kerult recesszidba (a 2009-es Nagy Pénzugyi Valsagnal ez a szam 89 volt) A
tékepiac azonban mas palyat irt le 2020-ban annak ellenére, hogy az els6 negyedévben még ugy tint, hogy a
realgazdasagi folyamatoktdl nem tud elszakadni. A FED marcius 22-i ilése uj forgatokonyvet irt a tékepiac szamara,
tobbek ko6zott korabban nem latott eszkdzokkel és intézkedésekkel is segitette a mar megszokottak mellett féleg a
részvénypiacok életre keltését. A FED utan a tobbi jelentds jegybank is a t6kepiac segitségére sietett és ellentétben
2009-es valsaggal a fiskalis lazitas is szinte mindenhol megjelent. Az elsé kijelentés ugy finomithatd, hogy a
realgazdasagi teljesitményekre a koronavirus jarvany volt a meghatarozoé, a tékepiacira pedig leginkabb a FED put-nak
nevezett extra laza monetaris politika. A részvénypiaci teljesitmények igy elszakadtak a realgazdasag teljesitményétél.
Az USA részvénypiaca a nagy technoldgia szektor kitettség miatt, a globalis fejl6dé térség részvénypiaca pedig — a
nagy Kinai kitettség és igy kedvezdbb régios jarvanyhelyzet miatt — pozitiv teljesitménnyel zartak az évet és a tobbi
részvénypiac negativ teljesitménye is jobb volt, mint a mdgoéttes gazdasagok teljesitménye. Ehhez nagyban
hozzajarultak a negyedik negyedévben megjelend és egyre biztatdbb vakcina hirek és ezzel 6sszefliggésben a
korlatozasok megsziintetésével és a 2021-es névekedéssel kapcsolatos varakozasok. A ciklikus szektorok igy az év
végén valamit le tudtak dolgozni sajat negativ teljesitményiikbdl, illetve a technoldgia szektorhoz képesti
elmaradasukbdl. A kotvénypiacra a laza monetaris politikak voltak a legnagyobb hatassal, igy pozitiv teljesitménnyel
zartak a tavalyi évet. A nyersanyagpiacon a realgazdasag helyzete miatt az olaj teljesitett a legrosszabbul jelentds
negativ hozammal, az arany viszont a kockazatkeriilés egyik nyersanyagpiaci nyertese lett 2020-ban. Két politikai
esemény volt, ami jelentésebben hatott a tékepiacokra tavaly, az USA elndkvalasztas és a Brexit lezarasa. Ahogy ezek
lehetséges kimenete, Ugy a piaci mozgasok is valtakoztak menet koézben, azonban év végére a piac szamara
megnyugtaté modon zarultak. Az USA elndki hatalom végll menetrend szerint atadasra kertlt, a megegyezés nélkiili
Brexitet is sikertlt elkerulni.

Az Alap hozamfizetésére vonatkozé adatok
Az atlagolt részvényarfolyamok - a széls6séges hozamingadozasok hatasainak csokkentése érdekében
> A futamidé elején alkalmazott atlagolas
Az Alap futamidé alatt elért teljesitményének megallapitasa soran a részvénykosarban szerepld részvények kezdé
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ertékének a futamidd elején heti gyakorisaggal a 2017/12/18, 2018/01/02, illetve 20108/01/03 és 2018/01/08
napokon megfigyelt t6zsdei napvégi zaréarak atlagat tekintjik. Ez a hozamszamitasi modszer csokkentheti a
hozamkifizetés feltételének megallapitdsa soran a részvények esetleges rovid ideig tartd6 széls6séges
elmozdulasainak a hozamkifizetésekre gyakorolt hatasat.
> A futamidé alatt alkalmazott atlagolas

Az Alap futamidé alatt megfigyelt nominalis teljesitményének megallapitdsa soran a részvénykosarban szereplé
részvények zaro értékének a futamidé alatt évente heti gyakorisaggal, 2018/12/07, 2018/12/14, 2018/12/21,
2019/12/06, 2019/12/13, 2019/12/20, 2020/12/04, 2020/12/11, 2020/12/18, 2021/12/03, 2021/12/10, 2021/12/17,
2022/10/07, 2022/10/14 és 2022/10/21 napokon medgfigyelt t6zsdei napvégi zardarak atlagat tekintjik. Ez a
hozamszamitasi mdédszer csokkentheti a hozam megallapitasa soran a részvények esetleges rovid ideig tartd
széls6séges elmozdulasainak a hozamra gyakorolt hatasat. igy a részvények teljesitménye kiegyenlitettebben
vehet részt a hozamkifizetések feltételének teljesitésében.

Az Alap 2020. december 18-ig elért els6 évi hozama az alabbiak szerint alakult:

Részvén 3. év
_— y- végeén
g g 8 3 . Futa'mldo § g g arfolyam | Hozam- [r4EEEE
Részvények S IP=N =R =T indulasakor I ! o magasab | kifizetes SIS
N |d|d| & Beneded S | o | o baz | feltttele [N
I | - i N N N . . P .
o |o|lo]| © . o o o induld | teliestil? KR NGRS
R |QRIQ] & atlag I « Y ) e
szinthez sedési
képest? rataval
ABB 26,12] 26,43] 26,93 L 24,04| 23,87) 24,14)0)) nem nem
AMS 62,58| 63,72| 60,38 PRy 24,09 18,65 19,21}¢)) nem nem
BAE 563,00{575,40 | 572,00 SYORRY 521,60| 502,60| 492,20 | nem nem
GEMALTO  1,95,34/95,58 95,38 95,43
Thales 81,22 77,16| 74,660 nem nem
RR 293\,58 289,09 | 298,08 PRI 130,25| 117,00( 113,95 | nem nem

1,927344 szorzédval korrigalt arfolyamok
Thales vallalati esemény miatt

Ahol:
M részvény=1-5:

0 ABB Ltd. (ISIN code: CH0012221716, Bloomberg code: ABBN SW Equity)

0 ams AG (ISIN code: ATO000A18XM4, Bloomberg code: AMS SW Equity)

0 BAE Systems Plc (ISIN code: GB0002634946, Bloomberg code: BA/ LN Equity)

0 Thales S.A. (ISIN code: FR0000121329 Bloomberg code: HO FP Equity) részvényarfolyam keril a
kifizetésre kerild hozam képletében figyelembe vételre, annak kdszonhetéen, hogy 2019/05/28-an
hivatalosan is lezarta az Alap hozamtermelésében addig részt vevé Gemalto N.V. 2017/12/17-én bejelentett
felvasarlasat  (https://www.thalesgroup.com/en/group/journalist/press-release/thales-completes-acquisition-
gemalto-become-global-leader-digital). igy a Gemalto N.V. (ISIN code: NL0O000400653, Bloomberg code:
GTO NA Equity) részvény 2019/05/28 id6ponttdl a kévetkezdk szerint modosult: Thales S.A. (ISIN code:
FR0000121329 Bloomberg code: HO FP Equity).

0 Rolls-Royce Holdings plc (ISIN code: GBO0B63H8491, Bloomberg code: RR/ LN Equity)

M részvény='® zardarak: a Bloomberg L.P. informatikai rendszer adatbazisdban a részvény='-% equity ticker
symboljaban szerepel6 exchange code altal jelolt t6zsdén megfigyelt tGzsdei zardarfolyamok.

A fentiekbdl lathato, hogy az Alap részvénykosara a futamidé masodik évében nem teljesitette a hozamfizetés
feltételét, mivel a megfigyelési idészakban (2020/12/04, 2020/12/11, 2020/12/18) az ABB Ltd., az ams AG, a BAE
Systems Plc, a Thales S.A. és a Rolls-Royce Holdings plc részvényeinek arfolyama az indulé szintjéhez képest -
9,35%-kal, -66,82%-kal, -11,34%-kal, -18,60%-kal és -58,99%-kal csdkkent.

Az Alap 2020. évben nem fizetett hozamot.

Az Alapnak a részvénykosar teljesitményétdl fliggd hozamabdl az Alap kezelési szabalyzatanak, VI. fejezet 31. pontja
szerint rogzitett részesedési arany szerint torténik a kifizetés, ennek mértéke 90%-ban kerilt meghatarozasra:

https://net.cib.hu/system/fileserver?file=/Sajtoszoba/CIB.lpar.4.0.Alap sikeres.jeqgyzes reszesedesi.rata.kozzetetelek.h
u_20171218.pdf&type=related.
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6. Az Alap hozamadatai

évesitetthozamok
indulas- naptari évre szamitott
tlmért 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

az Részalap altal 2020/12/30-ig elért

hozamok 1év 5év

CIB Ipar 4.0 Tékevédett Szarmaztatott

0,22% 0,37% - - - - - - - -0,22%
Alap

Az Alap éltal két tetszélegesen valasztott idépont k6z6tt elért, valamint tetsz6legesen valasztott idéponttél 3, 6, 9 hbnapos,
illetve 1, 2, 3 éves id6tavokra szamitott hozamadatok megtekinthet6k a www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalakon 2021.
aprilis 18-ig, mely id6pontot kévetéen a www.eurizoncapital.com/hu oldalon. Az Alap mdultbeli teljesitménye nem jelent

altal elfogadott kezelési szabalyzata tartalmazza. Az Alap eszkGzértékének megallapitasat a Letétkezel6 végzi, az Alap
kezelési szabalyzataban meghatarozottak szerint, piaci és kereskedés napi elszamolas elvén. Az Alap portféliéjaban lévé
kamatozo kétvény tipusu értékpapirokbdl, valamint minden eszkézbdl, amelybdl kamatjévedelem szarmazik, az id6aranyos
kamat figyelembe van véve az Alap eszkbzértékének szamitasakor, hasonléan a pénzbdl és a pénzjellegli eszk6z6kbol
szarmazé hozamokhoz, illetve a realizalt és nem realizalt arfolyamnyereséghez. Az Alapkezel6 kijelenti, hogy az Alap
kiilénb6z6 idbszakokra szamitott hozamait az osztalékon, kamaton és arfolyamnyereségen keletkezd vissza nem
igényelhet6 forrasadd levonasa utan, illetve a visszaigényelheté forrasadé figyelembe vételével szamitja ki
Maganszemélyek a befektetési jegyek forgalmazonal térténé visszavaltasakor realizalnak hozamot. A realizalt hozam
kamat jévedelemnek mindsil, ami a kamatadé hatalya ala tartozik, hasonléan a hitelintézeti betéten, takarékbetéten és
folyészamlan elért kamathoz, illetve a nyilvanosan forgalomba hozoftt hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon elért
kamathoz és hozamhoz. Az adé alapja a visszavaltasi ar és az értékpapir megszerzésére forditott érték, valamint az
értékpapirok megszerzéséhez kapcsol6do jarulékos koltségek kiilbnbsége. Az Szja. térvény alkalmazasaban a
kamatjévedelem adodkuicsa az éves jelentés készitésének idépontiaban 15%. A Befektetési jegyek tartos befektetési
szamlara, illetve nyugdij-el6takarékossagi szamlara helyezhet6k. Az értékpapir szamlan elhelyezett Befektetési jegyek
arfolyamnyeresége, illetve hozama utan a kifizetének mindsiil6 Forgalmazd adot von le. A tartés befektetési szamlan,
illetve nyugdij-el6takarékossagi szamlan elhelyezett Befektetési jegyek arfolyamnyeresége, illetve hozama utan a
Forgalmazé adoét nem von le. Jogi személyek és jogi személyiség nélkiili tarsasagok esetében a befektetési jegyek
arfolyamnyeresége és hozama az adékételes arbevételiiket néveli. Ez utan a mindenkor érvényes addéjogszabalyok szerint
kell az adét megfizetni. Az Alapot a 2006. évi LIX. szamu, az allamhaztartas egyensulyat javitd kilbnadordl és jaradékrol
sz0I6 térvény 2015. januar 1-t6l hatalyos modositasa értelmében kiilénadé-fizetési kételezettség terheli. Az Alap
teljesitményének bemutatasahoz sziikséges szamitasokat az Alapkezel6 6sszegylijti és meglbrzi. Az éves jelentésben
szerepl6 hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési kbltségek és kamatadd levonasa elbtti, illetve az alapok miikddési
kéltségeinek ugy, mint alapkezelési dij, letétkezelési dij, kbnyvvizsgaldi dij stb. felszamitasa utani netté hozamként kertiltek
meghatarozasra. Az Alap hozamadatai az Alap kibocsatasi pénznemében keriilnek megallapitasra. A hozamok
bemutatasara a BAMOSZ (Befektetési Alapkezel6k Magyarorszagi Szévetsége) vonatkozd mindenkor hatalyos elGirasaival
6sszhangban keriil sor. Az 1 évnél hosszabb id6szakok hozamait évesitve hatarozzuk meg (kamatos kamatszamitassal,
tort kitevével, 365 napos bazison).
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7. Az Alap tovabbi adatai

Befektetésekbdl szarmazé jovedelem

Egyéb bevételek

Alapkezel6nek fizetett dijak

Letétkezel6nek fizetett dijak

Egyéb dijak és adok

45.428.930 HUF
7.369.967 HUF
1.075.666 HUF
1.536.774 HUF
7.556.661 HUF

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem 0 HUF

Befektetett eszk6zokre elszamolt értékvesztés

Mas, az eszk6zok értékét befolyasold valtozasok
eredmeény-
kimutatasanak IX. sz. pontjaban szerepl6 targyévi

Nett6  jovedelem (Az Alap

eredmeény)

0 HUF

0 HUF

42.629.796 HUF

Alap részére igénybe vett hitel feltételei Az Alap hitelt nem vett igénybe.

Alap hozamfizetésére vonatkozé adatok

Az Alap értékpapir-finanszirozasi, valamint telies{Az Alap az értékpapir-finanszirozasi

hozam-cserelgyletei:

Alap szarmaztatott ligyleteire vonatoz6 adatok

szarmaztatott ligyletek megnevezése, értéke

Az Alap nem fizetett hozamot.

Ugyletek és az Ujrafelhasznalas

atlathatésagarol, valamint a 648/2012/EU rendelet mdédositasardl szol6
2015/2365 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (2015. november 25.)
szerinti értékpapir-finanszirozasi, valamint telies hozam-csereligyleket nem

kotott.

Az Alap hozamtermelés céljabdl ABB Ltd., ams AG, BAE Systems Plc, Thales
S.A. és Rolls-Royce Holdings plc részvényekbdl egyenlé aranyban kialakitott
befektetési eszk6zkosar teljesitményétdl fliggd szarmaztatott pozicidkat tartott.

2019/12/30

2020/01/31

2020/02/28

2020/03/31

2020/04/30

2020/05/29

2020/06/30

2020/07/31

2020/08/31

2020/09/30

2020/10/30

2020/11/30

2020/12/30

European structured digital long call
WoB OTC option
European structured digital long call
WoB OTC option
European structured digital long call
WoB OTC option
European structured digital long call
WoB OTC option
European structured digital long call
WoB OTC option
European structured digital long call
WoB OTC option
European structured digital long call
WoB OTC option
European structured digital long call
WoB OTC option
European structured digital long call
WoB OTC option
European structured digital long call
WoB OTC option
European structured digital long call
WoB OTC option
European structured digital long call

WoB OTC option
European structured digital long call
WoB OTC option

31.824.854 HUF

32.487.872 HUF

20.553.552 HUF

13.260.356 HUF

13.260.356 HUF

13.260.356 HUF

13.260.356 HUF

13.260.356 HUF

13.260.356 HUF

13.260.356 HUF

13.260.356 HUF

13.591.865 HUF

13.260.356 HUF

Székhely

H-1027 Budapest

Medve utca 4 -14.
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8. Az Alap mérlege

CIB IPAR 4.0 TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAP E FURIZON
MERLEG ASSET MANAGEMENT
adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
A BEFEKTETETT ESZKOZOK 1.408.161 1.401.304
L. ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési kiilbnbdzete - -
a) kamatokbol, osztalékbol - -
b) egyéb - -
I. HOSSZU LEJARATU BANKBETETEK 1.408.161 1.401.304
1. Hosszu lejaratu bankbetétek 1.400.000 1.400.000
2. Hosszu lejaratu bankbetétek értékelési kilonbozete 8.161 1.304
B. FORGOESZKOZOK 2.475.342 2.379.993
L. KOVETELESEK 4.091 751
1. Kbvetelések 4.091 751
2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Kilfoldi pénzértékre szo6l6 kovetelések értékelési kiilonbozete - -
4. Forintkdvetelések értékelési kilonbozete - -
Il. ERTEKPAPIROK 2.060.569 2.033.863
1. Ertékpapirok 2.011.242 2.011.242
2. Ertékpapirok értékkiildnbdzete 49.327 22.621
a) kamatokbdl, osztalékbdl 6.399 6.416
b) egyéb 42.928 16.205
. PENZESZKOZOK 410.682 345.379
1. Pénzeszk6zok 410.682 345.379
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete - -
C. AKTIVIDOBELI ELHATAROLASOK 32.021 47.796
1. Aktiv id6beli elhatarolas 32.021 47.796
2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 31.825 13.260
ESZKOZOK OSSZESEN : 3.947.349 3.842.353

Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
E. SAJAT TOKE 3.944.730 3.839.141
I_Indulé téke 3.971.240 3.873.710
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 4.289.140 4.417.190
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) - 317.900 - 543.480
. T6kevaltozds - 26.510 - 34.569
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilénbdzete -52.016 - 50.578
2. Ertékelési kiilénbozet tartaléka - 27.649 -79.776
3. El6z6 évek eredménye 18.476 53.155
4. Uzleti évi eredménye 34.679 42.630
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 1.654 2.641
I. Hosszu lejaratu kételezettségek - -
Il Révid lejaratu kbtelezettségek 1.654 2.641
ll_Kiilféldi pénzértékre szol6 kbtelezettségek értékelési kiilbnbozete - -
H. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 965 571
FORRASOK OSSZESEN : 3.947.349 3.842.353
Budapest, 2021. aprilis 29.
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9. Az Alap eredménykimutatasa

CIB IPAR 4.0 TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAP E EURI ZON
EREDMENYKIMUTATAS ASSET MANAGEMENT

adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
I Pénziigyi miiveletek bevételei 37.725 45.429
Il.__Pénziigyi miiveletek raforditasai 12 -
Il Egyéb bevétel 6.916 7.370
IV. Miikédési kéltség 8.063 8.399
V. Egyéb raforditdsok 1.887 1.770
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok - -
VII. Targyévi eredmény 34.679 42.630

Budapest, 2021. aprilis 29.

Komm Tibor, EIn6k-vezérigazgatd, Eurizon Asset Management Hungary Zrt. altal elektronikusan alairva:
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Fuggetlen kényvvizsgaléi jelentés

A CIB Ipar 4.0 Toékevédett Szarmaztatott Alap befektetinek

Vélemény

Elvégeztik a CIB Ipar 4.0 T6kevédett Szarmaztatott Alap (tovabbiakban ,,az Alap") 2020. évi éves jelentése
2,3.,7.,8.és9. pontjaiban taldlhaté szamviteli informacioknak (tovabbiakban ,éves jelentésben kézolt
szamviteli informaciok”) a kdnyvvizsgalatat.

Véleményink szerint az Alap mellékelt 2020. december 31-ével végz8dé évre vonatkozé éves jelentésében
kozolt szamviteli informaciok minden Iényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél
sz06l6 2000. évi C. torvénnyel (a tovabbiakban ,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv befektetési formakrol
és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények médositasarol szold 2014. évi XVI. térvénnyel
O0sszhangban kerlltek 6sszeallitasra. Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidkban szereplé
eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informacidkban
bemutatott kezelési kdltségek az Alap letétkezelSje altal adott értékelés alapjan kerlltek elszamolasra.

Vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozo —
Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennall6 felel6sségeink bdvebb leirdsat jelentésink ,A kdnyvvizsgalonak az éves
jelentésben kdzolt szamviteli informaciok kdnyvvizsgalataért valo felelésségei” szakasza tartalmazza.
Flggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél, az Eurizon Asset Management Hungary Zrt.-t6l az
éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok altalunk végzett kdnyvvizsgalata szempontjabol a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,,A kdnyvvizsgaloi hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol sz6lé szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdések tekintetében a Kényvvizsgaldk Nemzetkozi Etikai Standardok Testulete altal kiadott
.Nemzetkdzi etikai kddex kamarai tag kdnyvvizsgaldknak (a nemzetkdzi fliggetlenségi standardokkal
egybefoglalva)" cim(i kézikbnyvében (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint, és eleget tettlink egyéb etikai
felelésségeinknek ezekkel a kdvetelményekkel 6sszhangban. Meggy6z&désiink, hogy az altalunk
megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegend® és megfelelé ahhoz, hogy megalapozza véleményulnket.

Egyéb informaciok

Az Eurizon Asset Management Hungary Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban ,vezetés") felel6s az egyéb
informaciokért. Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt egyéb nem szamviteli informaciokbél
allnak, de nem tartalmazzak az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informacidkat és az azokra vonatkozé
kényvvizsgaldi jelentésinket.

A jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciodkra adott
véleménylink nem vonatkozik az egyéb nem szamviteli informacidkra és azokra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujtdé kdvetkeztetést.

Az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informaciok altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felel6sséglink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb
informaciok Iényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kdzolt szamviteli informéacioknak, vagy a
kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlnik-e, hogy azok Iényeges hibas allitast
tartalmaznak.
CIB Ipar 4.0 Tékevédett Szarmaztatott Alap - K20 - 2020.12.31.
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Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok Iényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességunk ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6sségei az éves jelentésben kézélt szamviteli
informaciokért

A vezetés felel6s az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakroél és
kezelbikrdl, valamint egyes pénzligyi targyu torvények modositasardl szolo 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli térvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kildonds tekintettel az eszk6zok és
kételezettségek leltarral vald alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezel6je altal megadott
értékelése alapjan térténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csaldsbdl, akar hibabdél eredd Iényeges hibas
allitastol mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felel6s az Alap vallalkozas
folytatasara valo képességének felméréséért és a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az
adott helyzetnek megfeleld kozzétételéért, valamint a vezetés felelés az éves jelentésben kdzolt szamviteli
informacioknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld dsszeallitasaért. A vezetésnek az értékelésnél a
vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés
nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezé, koriilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A kbnyvvizsgalonak az éves jelentésben kézolt szamviteli informaciok kényvvizsgélataért valé felel6sségei

Célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentés egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar
hibabdl eredé 1ényeges hibas allitast, valamint a véleménylnket tartalmazé kdnyvvizsgaloi jelentést
bocsatani ki. A kell6 bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel
és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kbnyvvizsgalat mindig feltarja a 1étezé lényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és lényegesnek minéstlnek, ha 6nmagukban
vagy egyulttesen ésszer(i varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznaldk adott éves jelentés alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kdnyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

* Azonositjuk és felbecsuljuk az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok akér csalasbol, akar hibabdl
eredd lényeges hibas allitasainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagal6 kdnyvvizsgalati eljarasokat
alakitunk ki és hajtunk végre, valamint a véleménylink megalapozasahoz elegend® és megfelel®
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbdl eredé I1ényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata
nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feltlirasat.

* Megismerjuk a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kdnyvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott kérulmények kdzott megfeleléek, de nem
azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

« Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikdk megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek ésszerliségét.

» Kdvetkeztetést vonunk le arrdl, helyénval6-e a vezetés részérél az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacidknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld 6sszeallitasa, valamint a megszerzett
kényvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatédsara valo
képességével kapcsolatban. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all
fenn, kdnyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kdzolt szamviteli
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informaciokban Iévé kapcsolddd kozzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen kézzétételek nem megfelelbek,
mindsitenlnk kell véleménylinket. Kévetkeztetéseink a kdnyvvizsgaloi jelentésiink datumaig megszerzett
kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6vSbeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy
az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

» Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokat, kiilénds tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszk6zok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott id6szakban elszamolt
kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok minden
Iényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrél és kezel8ikrél, valamint egyes pénzigyi targyu
torvények médositasarol szolé 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban kerlltek-e dsszeallitasra.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és Gtemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a belsd kontrolinak a
kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentdés hianyossagait is.

Budapest, 2021. aprilis 29.
KPMG Hungaria Kift.
Nyilvantartasi szam: 000202

Henye Istvan Rézsai Rezsé
Partner Kamarai tag kbnyvvizsgélo
Nyilvantartasi szam: 005879
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