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CIB FEJLETT RESZVE'NYPIACI ALAPOK ALAPJA E EURIZON
MERLEG ASSET MANAGEMENT

adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
A BEFEKTETETT ESZKOZOK - -
I Ertékpapirok - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbodzete - -
a) kamatokbdl, osztalékbdl - -
b) egyéb - -
B. FORGOESZKOZOK 8.741.065 10.079.400
L. KOVETELESEK 44.141 6.140
1. Kdvetelések 44.187 6.029
2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Kulféldi pénzértékre szolo kdvetelések értékelési kiilénbdzete - 46 111
4. Forintkdvetelések értékelési kiildnbdzete - -
I. ERTEKPAPIROK 8.433.743 9.322.622
1. Ertékpapirok 6.412.054 6.866.752
2. Ertékpapirok értékkiildnbdzete 2.021.689 2.455.870
a) kamatokbdl, osztalékbdl - 2.401
b) egyéb 2.021.689 2.453.469
. PENZESZKOZOK 263.181 750.638
1. Pénzeszkdzok 263.517 750.471
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilbnbbzete - 336 167
C. AKTiVIDOBELI ELHATAROLASOK 2 3
1. Aktiv id6beli elhatarolas 2 3
2. Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete - -
ESZKOZOK OSSZESEN : 8.741.067 10.079.403
Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
E. SAJAT TOKE 8.703.458 9.923.681
I Indulé téke 4.219.622 4.271.280
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 45.661.580 49.079.388
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) - 41.441.958 - 44.808.108
Il. T6kevaltozds 4.483.836 5.652.401
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilénbbzete 1.327.980 1.701.498
2. Ertékelési kiilénbozet tartaléka 2.021.307 2.456.148
3. El6z6 évek eredménye 774.862 1.134.549
4. Uzleti évi eredménye 359.687 360.206
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 36.227 155.182
I. Hosszu lejaratu kételezettségek - -
Il. Révid lejaratu kételezettségek 36.227 155.182
Il Kiilféldi pénzértékre sz616 kételezettségek értékelési kiilénbézete - -
H. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 1.382 540
FORRASOK OSSZESEN : 8.741.067 10.079.403

Budapest, 2021. aprilis 29.




CIB FEJLETT RESZVENYPIACI ALAPOK ALAPJA

EREDMENYKIMUTATAS E EURI ZON

ASSET MANAGEMENT

adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
I Pénziigyi miiveletek bevételei 537.984 674.485
Il._Pénziigyi miiveletek raforditdsai 10.967 118.272
lll. Egyéb bevétel 783 958
IV. Miikédési kéltség 164.476 192.834
V. Egyéb raforditdsok 3.637 4.131
VI. Fizetett, fizetendé hozamok - -
VIl. Targyévi eredmény 359.687 360.206

Budapest, 2021. aprilis 29.
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CIB FEJLETT RESZVENYPIACI ALAPOK ALAPJA Kiegészité melléklet 2020.12.31.

I. Az Alap bemutatasa

Az Alap teljes neve: CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja

PSZAF engedély szama: 110. 130/ 1999.

PSZAF engedély kelte: 1999. aprilis 30.

Az Alap kezelgje: Eurizon Asset Management Hungary Zrt. (2021. aprilis 8-at megel6zéen

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.)

Székhelye: 1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Meérleg fordulénapja: 2020. december 31.
Mérlegkészités idépontja: 2021. januar 8.

Befektetési jegyek forgalmazéja: CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Concorde Ertékpapir Ugyndkség Zrt.
1123 Budapest, Alkotas u. 50.
Erste Bank Befektetési Zrt.
1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26.
Letétkezel®: CIB Bank Zrt.
1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Kényvvizsgalo: Nagy Zsuzsanna
Kamarai tagsagi szama: MKVK-005421
KPMG Hungaria Kift.
Beszamolét alairé személy: Komm Tibor (Budapest)

Eurizon Asset Management Hungary Zrt. vezérigazgatéja

Az éves beszamol6 a 215/2000. (XII. 11.) szamu “A befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl” szolé kormanyrendelet és a 2000. évi C. torvény a szamvitelrdl figyelembevételével

késziilt.

A CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja (tovabbiakban: az Alap) befektetési politikaja az Alap tajékoztatdjaban keril

bemutatasra.

2008.09.17-i hatarnappal az IE Hunnia Nemzetk6zi Részvény Nyiltvégl Befektetési Alap beolvadt a CIB Fejlett
Részvénypiaci Alapok Alapjaba.

A beolvadas el6tt a CIB Eurépai Részvény Alappal kapcsolatban az alabbi valtozasok torténtek:

- Az Alap neve CIB Eurdpai Részvény Alaprdl CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapjara valtozott

- A befektetési politika féldrajzi kitettsége megvaltozott: nyugat-eurdpai helyett globdlis lett

- Benchmark valtozasa: 90% MSCI World + 10% ZMAX index

- Az Alap fajtaja: alapok alapjara valtozott.

2009.10.19-i hatarnappal a CIB Bankszektor Részvénypiaci Alapok Alapja beolvadt a CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok
Alapjaba.
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CIB FEJLETT RESZVENYPIACI ALAPOK ALAPJA Kiegészité melléklet 2020.12.31.

A Magyar Nemzeti Bank 2017/06/30-an kelt H-KE-111-428/2017. szamu hatarozataval engedélyezett tajékoztatd és
kezelési szabalyzat modositas értelmében a CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapjara befektetési jegy sorozat (HUF-
I: HUO000716907) kerult kibocsatasara. A CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja befektetési jegy sorozatai (HUF-A:
HU0000702584 illetve HUF-1: HUO000716907) az alabbi jellemz&kben térnek el egymastdl: a Kezelési szabalyzat 1.8
pontja szerinti lehetséges Befektetdk kore, a Kezelési szabalyzat 36.1 pontja szerinti az Alapokat terhelé Alapkezeld
részére fizetend6 dij, a Kezelési szabalyzat 1.7 és 56. pontja szerinti Forgalmazdk. A CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok
Alapja, mint befektetési termék minden tovabbi termék-jellemzdi, meghirdetett befektetési politikaja, befektetési
jegyeinek arfolyam-ingadozasa, a befektetéshez javasolt elvart hozam, kockazatvallalasi hajlanddsag és képesség, az

ajanlott befektetési id6tav, a hozamalakulasat befolyasol6 tényezék stb. valtozatlanul maradtak.

2021. marcius 1-jével az Alap beolvadt a CIB Eserny6alapba (H-KE-111-71/2021. szdmu hatarozat), a CIB Fejlett
Részvénypiaci Alapok Részalapja — mint a "HUF-A” sorozati HU0O000702584 ISIN azonositoju és "HUF-I” sorozatu
HUO0000716907 ISIN azonositoju befektetési jegyeinek nyilvanos forgalomba hozatala utjan létrehozott hatarozatlan
futamidejl, szakmai és lakossagi befektetéknek forgalmazott részalap — az 1111-830-8 nyilvantartasi alszamot kapta

az egyesllés utan.

Az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s., mint a CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. egyediili részvényese
2021. aprilis 1-jén kelt 6/2021. (IV. 1.) sz. részvényesi hatarozataval az Alapkezel6 cégnevének megvaltoztatasarol
dontott, amely alapjan az Alapkezel6 tevékenységét 2021. aprilis 8-t6l Eurizon Asset Management Hungary Zrt. név
alatt folytatja.

II. A mérleghez kapcsolodo kiegészitések

1.1 Eszk6zok

1.1.1. Befektetett eszkdzok

Az Alap befektetett eszkdzdkkel nem rendelkezik.

1.1.2. Forgoeszkozok

1.1.2.1. Kovetelések

Az Alap mérleg forduldnapi rovidlejaratu kdvetelésének egyenlege értékpapir eladasbdl 5.950 ezer Ft, alapkezeléi
dijvisszatéritésbdl 79 ezer Ft (2019. december 31-én devizas esedékességbdl 78 ezer Ft, befektetési jegy
forgalmazasbdl szarmazdan 38.300 ezer Ft, értékpapir eladasbol 5.809 ezer Ft, kiilféldi pénzértékre sz616 kovetelések

értékelési kildnbdzete -46 ezer F).

1.1.2.2. Ertékpapirok

Az Alap tézsdei Ugyletek soran megvasarolt, illetve értékesitett értékpapirokat az lizletkbtés napjan (T napon) veszi
nyilvantartasba, illetve vezeti ki a nyilvantartasbél. Abban az esetben, ha az lizletk6tés napja eltér a pénzigyi teljesités
napjatél, akkor az lgyletekbdl adédo kéveteléseket, illetve tartozdsokat bruttd mdédon, az egyéb kdvetelések, illetve az

egyéb kotelezettségek kdzott mutatja ki a mérlegben az Alap.
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CIB FEJLETT RESZVENYPIACI ALAPOK ALAPJA Kiegészité melléklet 2020.12.31.

A portfolidban szerepld értékpapirok piaci értéken keriilnek kimutatasra a mérlegben. A piaci érték a beszerzési érték
és a 215/2000. (XIl.11) szamu kormanyrendeletben meghatérozott értékelés szerinti értékkildonbdzet egylttes
Osszegeként keril meghatarozasra.

Az Alap a portfolidjaban talalhaté devizaban kibocsatott értékpapirokat az alabbiak szerint értékeli:

Az Alap tulajdonaban lévé t6zsdén forgalmazott devizaban kibocsatott részvények a mérleg fordulonapi tézsdenapi
zaro arfolyamon keriilnek kimutatasra a mérlegben. Abban az esetben, ha a t6zsdén az adott értékpapirra a

kérdéses napon nem kétottek Uzletet, akkor az utolso Uzletkdtési nap zard arfolyama a mérvado.
Devizaban kibocsatott befektetési jegyeit az értékelés napjan érvényes nettd eszkdzértéken értékeli az Alap.

Az értékpapir allomany bontasat a 4. szamu mellékletben részletezzik.

1.1.2.3. Pénzeszk6zok
A CIB Banknal vezetett folydszamla forduldnapi egyenlege 709.706 ezer Ft (2019. december 31-én 218.372 ezer Ft).

A CIB Banknal vezetett EUR folydszamla fordulonapi egyenlege 1.392 ezer Ft, USD folydszamlajanak fordulénapi
egyenlege 39.373 ezer Ft. A deviza bankszamlak értékelési kllonbdzete 167 ezer Ft. (2019. december 31-én EUR
folyédszamlajanak forduldnapi egyenlege 6.147 ezer Ft, USD folydszamlajanak fordulonapi egyenlege 38.998 ezer Ft,

az értékelési kilonbozet 6sszege -336 ezer Ft).

1.1.2.4. Aktiv idobeli elhatarolasok

Az Alap a mérleg fordulénapjan 3 ezer Ft aktiv idébeli elhatarolast mutat ki. (2019. december 31-én 2 ezer Ft).

1.1.2.5. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete

Az Alapnak sem a mérleg fordulénapjan, sem 2019. december 31-én nincs nyitott hataridés igylete.

1.2. Forrasok

1.2.1. Sajat Toke
Az Alap sajat tékéje két részbdl all, az indulotékébdl és a tékendvekménybdl.

Indulétékeként az Alap a forduldnapon forgalomban 1évé befektetési jegyek dssznévértékét és egyben darabszamat

mutatja ki. Az Alap befektetési jegyeinek alapcimlete 1 Ft.

Az Alap 1999. aprilis 30-an kezdhette meg miikddését, nyilvanos ajanlattétel keretében lejegyzett 183.778 ezer Ft
értékl befektetési jegy kibocsatasaval.

A forgalmazasi idészakban a befektetési jegyek eladasabdl és visszavételébdl adodd, a befektetési jegyek
névértékének és arfolyamanak kuldénbdzetét tékendvekmeényként szamolja el az Alap. T6kendvekmény részét képezi
még a targyév eredménye és az Alap tulajdonaban 1év6 befektetési eszkdzok forduldnapra kiszamolt értékelési
kuldonbdzete, amely a befektetési eszkd6zok beszerzési értéke és a forduldnapra érvényes piaci ar kdzotti nettd

kilonbozet.
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CIB FEJLETT RESZVENYPIACI ALAPOK ALAPJA

Kiegészité melléklet 2020.12.31.

Adatok ezer Ft-ban

Tokenovek-
ex o mény a s
Indul6 toke — _ Indul6 toke forgalmazott Tokenovek- Tokendvek-
" kibocsatott  visszavasarolt P mény .

Id6szak P g befektetési ALzt mény
befektetési befektetési ) értékelési . 2
jegy névértéke  jegy névértéke jegyek iisnbozetbsl  eredmeénybél

értékkiilonbo-

zetébol
Nyito 45.661.580 - 41.441.958 1.327.980 2.021.307 1.134.549
Noévekedés 3.417.808 - 373.518 434.841 -
Csokkenés - - 3.366.150 - - -
Id8szak eredménye - - - - 360.206
Zaré 49.079.388 - 44.808.108 1.701.498 2.456.148 1.494.755

A forgalomban Iévd befektetési jegyek névértékének valtozasat sorozatonkénti bontasban az alabbi tablazat mutatja:

Adatok ezer Ft-ban

Idészak Nyit6 Ertékesités Visszavaltas Zaro

HUF-A sorozat 3.724.474 3.042.178 - 2.746.932 4.019.720

HUF-I sorozat 495.148 366.539 -617.205 244.482

Osszesen 4.219.622 3.408.717 - 3.364.137 4.264.202
1.2.2. Céltartalékok

Az Alap sem a targyévben, sem a megel6z6 évben nem képzett céltartalékot.

1.2.3 Kotelezettségek

1.2.3.1. Hosszu lejarata kotelezettségek

Az Alap hosszu lejaratu, illetve zalogjoggal vagy hasonl6 jogokkal biztositott kdtelezettségekkel nem rendelkezik.

1.2.3.2. Rovid lejaratu kotelezettségek

2020. december 31-én az Alap igénybevett szolgaltatasokbol eredd rovid lejaratu kotelezettségeinek egyenlege
43.142 ezer Ft (2019. december 31-én 36.227 ezer Ft), befektetési jegy forgalmazasbdl ereddé egyenlege
112.040 ezer Ft.

1.2.4. Passziv id6beli elhatarolasok

2020. december 31-én az Alap 540 ezer Ft passziv id6beli elhatarolast képzett igénybevett szolgaltatasokra (2019.
december 31-én 1.382 ezer Ft).
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CIB FEJLETT RESZVENYPIACI ALAPOK ALAPJA Kiegészité melléklet 2020.12.31.

lll. Az eredménykimutatashoz kapcsol6do kiegészitések

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

2020. évben az Alapnak befektetési tevékenységébdl szarmazo, - a tevékenység jellegébdl addédoan — kizardlag

pénziigyi bevételei voltak. A pénziigyi miveletek bevételei az alabbiak szerint alakultak:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2019 2020
Ertékpapirok kamata, osztalék- és hozambevétele 136.597 120.072
Ertékpapir eladas arfolyamnyeresége 386.438 491.964
Folyészamla kamat 503 -
Deviza arfolyamnyereség 14.446 59.701
Egyéb kamat jellegli bevételek - 2.748
Osszesen 537.984 674.485
2. Pénziigyi miveletek raforditasai

Az Alap pénziigyi raforditasait az alabbi tablazat részletezi:
Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2019 2020

Ertékpapir eladas arfolyamvesztesége - 56.244

Deviza arfolyamveszteség 10.966 42.317

Hatarid8s Ugyletek arfolyamvesztesége - 19.710

Egyéb fizetend6 kamat 1 1

Osszesen 10.967 118.272
3. Egyéb bevételek

Az Alap targyidészakban 958 ezer Ft egyéb bevételt szamolt el alapkezel6i dij visszatéritésbdl (2019. évben
783 ezer Ft).
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CIB FEJLETT RESZVENYPIACI ALAPOK ALAPJA Kiegészité melléklet 2020.12.31.

4. Mikodési koltségek

Az Alap miikddési kéltségként csak a kibocsatési tajékoztatoban részletezett dijakat szamolja el. A mikddési koltségek
részletezését az alabbi tdbla szemlélteti:
Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2019 2020
Befektetési jegy jutalék 1.889 3.190
Alapkezel6i dij 44.392 51.386
Forgalmazai dij 111.480 130.158
Fellgyeleti dij 1.967 2.997
Kénywvvizsgaloi dij 1.111 1.080
Kdényvelési dij 522 522
Letétkezel6i dij 3.086 3.472
Nemzetkozi értékpapir elszamolasi dij - -
Bankkoltség, transzferdij 29 29
Osszesen 164.476 192.834
5. Egyéb raforditas

Az Alap 2020. évben 4.131 ezer Ft kilonadoét szamolt el egyéb raforditasként (2019. évben 3.637 ezer Ft).

IV. Egyéb kiegészitések

Az Alap az éves jelentésben szerepld6 szamviteli informaciok 2014. évi XVI. térvényben kotelezéen el6irt

kdnyvvizsgalataval a KPMG Hungaria Kft-t bizta meg.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozd feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy Szarvas Hajnalka
(Budadrs), MKVK tagsagi szama: 005105.

Az Alap ,0” -as szamlaosztalyban tartja nyilvan a sajat portfolidjaban Iévd értékpapirokat névértéken, illetve a le nem

zart szarmaztatott tgyleteket kotési arfolyamon.

Az Alap 2020. évben az igazgatdsag és a feliigyeld bizottsag tagjainak tevékenységikért jarandésagot nem fizetett,

kélcsdn nem kerdUlt folyésitasra.

Az Alap 2020. évben hataridés, opcios, swap, értékpapir kdlcsdnzési, illetve évadéki REPO Ulgyleteket nem szamolt

el.

Az Alap a fordulénapon fliggé- és jév8beni kdvetelésként ki nem hasznalt hitelkeretet tart nyilvan 850.000 ezer Ft

értékben.

Nincs az alap javara kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, 6vadék, garancia- és kezességvallalas.
Az Alapnak a fordulénapon fliggé- és jov6beni kdvetelése nincs.

Az Alap befektetési jegyei utan a hozamra és a téke megdvasara nem tett igéretet.

10/29



CIB FEJLETT RESZVENYPIACI ALAPOK ALAPJA Kiegészité melléklet 2020.12.31.

Az Alap Cash flow kimutatasat az 1. szamu melléklet tartalmazza.

Az Alap 2020. évi utolso, letétkezeld altal kozzétett, 2020.12.30-ra vonatkozd Portfolid jelentése a 2. szamu
mellékletben talalhatd. Az ebben szerepl sajat tdke 6sszege -34.474 ezer Ft-tal - a 2020.12.31-re vonatkozé koltségek
és kamatok, valamint a 2020.12.30-i befektetési jegy forgalmazas Osszegével - tér el a beszamoléban szerepld
9.923.681 ezer Ft 8sszegl sajat t6kétdl.

Az Alap éves beszamoldja, mint az Alapra vonatkozo hivatalos kdzlemény megtekinthetd a forgalmazasi helyeken, az

alapkezel® székhelyén, a www.cib.hu és a www.eurizoncapital.com/hu oldalon.

Budapest, 2021. &prilis 29.

Komm Tibor, EInék-vezérigazgatd, Eurizon Asset Management Hungary Zrt. altal elektronikusan aldirva.
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CIB FEJLETT RESZVENYPIACI ALAPOK ALAPJA Kiegészité melléklet 2020.12.31.

1. szamu melléklet

CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja

Cash flow-kimutatas

Adatok ezer Ft-ban

si(;; A tétel megnevezése 2019 2020

a b c d

. |. Szokasos tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas -12.293 -42.163
1 1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak. kapott hozamok nélkiil) 495.753 237.287
2 2. Elszamolt amortizacio + 0 0
3 3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4 | 4. Elszamolt értékelési kiilénbozet * 0 0
5 5. Céltartalék képzés és felhasznalas kulonbdzete 0 0
6 6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7 7. Ertékpapir befektetések értékesitésének. bevaltasanak eredménye -386.438 -435.720
8 8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa 0 0
9 9. Forgdeszkdzok allomanyvaltozasa -22.357 38.158
10 | 10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa -99.288 118.955
11 | 11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12 | 12. Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa 28 -1
13 | 13. Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 9 -842
II. | Il. Befektetési tevékenységhdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas -41.607 103.941
14 | 14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15 | 15. Ingatlanok eladasa + 0 0
16 | 16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | 17. Ertékpapirok beszerzése - 0 -18.978
18 | 18. Ertékpapirok eladasa. bevaltasa + 94.459 0
19 | 19. Kapott hozamok + -136.066 122.919
IIl. | ll. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas -51.747 425.176
20 | 20. Befektetési jegy kibocsatas + 2.445.268 3.417.808
21 | 21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | 22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -2.514.189 -3.366.150
23 | 23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 17.174 373.518
24 | 24. Hitel. illetve kolcson felvétele + 0 0
25 | 25. Hitel. illetve kdlcsén torlesztése - 0 0
26 | 26. Hitel. illetve kdlcson utan fizetett kamat - 0 0
IV. | IV. Pénzeszkozok valtozasa -105.647 486.954

* Az Elszamolt értékelési kiilonbdzet sor nem tartalmazza az értékpapirok, kdvetelések és szarmaztatott (igyletek értékelési

kiildnbozetét
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2. szamu melléklet

Portfolioé jelentés értékpapiralapra

adatok Ft-ban

Alap neve, lajstromszama:

CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja, 1111-84

Letétkezel6 neve:

CIB Bank Zrt.

NEE szamitas tipus:

T+1 napon szamolt

Targynap (T nap): 2020.12.30
Sajat téke: 9.889.206.761
Egy jegyre jutd

NEE: 2,3191

Darabszam: 4.264.202.058
Erték %
|. Kotelezettségek -189.961.687,00 100,00%
I/1. Hitelallomany (6sszes) 0.00 0,00%
I/2. Egyéb kotelezettségek (Osszes) -189.961.687,00 100,00%
Alapkezel6i dij -4.758.628,00 2,51%
Felugyeleti dij -803.784,00 0,42%
Forgalmazoi dij -34.847.916,00 18,34%
Konyvelési dij -129.207,00 0,07%
Konyvvizsgaldi dij -536.709,00 0,28%
Kulénado -1.102.641,00 0,58%
Letétkezel6i dij -918.614,00 0,48%
Sikerdij 0.00 0,00%
Egyéb nem koltség alapu kotelezettségek (6sszes) -146.864.188,00 77,31%
1/3. Céltartalékok (6sszes) 0.00 0,00%
I/4. Passziv idébeli elhatarolasok (6sszes) 0.00 0,00%
Il. Eszk6zok 10.079.168.448,00 100,00%
I1/1. Folyészamla, készpénz (6sszes) 750.611.702,00 7,45%
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes) 24.196.132,00 0,24%
[1/3. Lekotott bankbetétek 0.00 0,00%
11/3.1. Max 3 ho lekotésl (6sszes) 0.00 0,00%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lek6étésli (0sszes) 0.00 0,00%
1/4. Ertékpapirok 9.304.360.614,00 92,31%
11/4.1. Allampapirok (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.1.1. Kotvények (Osszes) 0.00 0,00%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (dsszes) 0.00 0,00%
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes) 0.00 0,00%
Ian/:éZtésGt:zggllézc.Jé és egyéb hitelviszonyt 0.00 0,00%
[1/4.2.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.2.2. Kilfoldi kétvények (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.2.3. T6zsdén kivili (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.3. Részvények 0.00 0,00%
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.3.2. Kilfoldi részvények (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.3.3. T6zsdén kivili (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes) 0.00 0,00%
[1/4.4.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.4.2. T6zsdén kivili (6sszes) 0.00 0,00%
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szamu melléklet (folytatas)

Erték %
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes) 9.304.360.614,00 92,31%
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) Devizanem Névérték | 8.937.202.830,00 88,67%
SPDR S&P 500 ETF TRUST USD 15.178,00 1.677.784.444,00 16,65%
ISHARES S&P 500 ETF usD 14.430,00 | 1.600.717.418,00 15,88%
Vanguard S&P 500 ETF USD 15.370,00 1.561.348.324,00 15,49%
ISHARES MSCI JAPAN USD 35.424,00 708.966.230,00 7,03%
ISHARES MSCI EMU ETF usD 45.673,00 605.998.225,00 6,01%
ISHARES RUSSEL 1000 ETF USD 9.590,00 601.015.312,00 5,96%
ISHARES MSCI World ETF usD 13.700,00 457.142.921,00 4,54%
ISHARES MSCI UNITED KINGDOM USD 46.406,00 408.460.006,00 4,05%
ISHARES MSCI PACIFIC usD 20.760,00 296.730.901,00 2,94%
ISHARES MSCI CANADA ETF usb 31.158,00 287.489.195,00 2,85%
ISHARES MSCI SWITZERLAND USD 21.238,00 284.314.338,00 2,82%
LYXOR ETF MSCI EUROPE EUR 5.900,00 280.027.725,00 2,78%
VANGUARD EUROPEAN VIPERS USD 2.783,00 50.413.693,00 0,50%
ISHARES MSCI Sweden ETF usb 4.000,00 47.771.442,00 0,47%
DB X-Trackers MSCI World ETF EUR 1.100,00 25.832.368,00 0,26%
ISHARES MSCI Denmark ETF UsD 850,00 24.902.454,00 0,25%
E_IE_’FX-TRACKERS MSCI EUROPE INDEX UCITS EUR 800,00 18.287.834.00 0.18%
11/4.5.2. T6zsdén kivili (6sszes) Devizanem Névérték 367.157.784,00 3,64%
CIB START TOKEVEDETT ALAP BEF. JEGY HUF 209.745.000,00 367.157.784,00 3,64%
11/4.6. Karpétlasi jegy (0sszes) 0.00 0,00%
11/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes) 0.00 0,00%
11/6. Szarmazékos ugyletek 0.00 0,00%
11/6.1. Hataridos 0.00 0,00%
11/6.1.1. Futures (6sszes) 0.00 0,00%
11/6.1.2. Forward (0sszes) 0.00 0,00%
11/6.2. Opciods 0.00 0,00%
11/6.2.1. Tézsdei opciods (6sszes) 0.00 0,00%
11/6.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes) 0.00 0,00%
Eszkdz6k 6sszesen: 10.079.168.448,00 100,00%
szamu melléklet

Pénzigyi mutatok 2019 2020
Osszes kotelezettség / Osszes eszkdz 0,41% 1,54%
Sajat téke / Osszes forras 99,57% 98,46%
Targyévi eredmény / Sajat téke 4,13% 3,63%
Targyévi eredmény / Osszes bevétel 66,76% 53,33%
Pénzeszkéz / Sajat téke 3,02% 7,56%
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4, szamu melléklet

Az Alap 2020.12.31-én sajat portfoliéjaban az alabbi értékpapir allomannyal rendelkezik:
Adatok ezer Ft-ban

Z . . Kibocs. s Beszerzési Brutté piaci  Ertékelési
Ertékpapir deviza Névertek értek érték  kiilonbozet
CIB START TOKEVEDETT ALAP BEF. HUF 200.745  364.757 367.158 2.401
Hazai befektetési jegyek 6sszesen 209.745 364.757 367.158 2.401
Ertékpanir Kibocs. Nﬁ;’;(;?sk Beszerz. Brutté piaci  Ertékelési
pap deviza 100CS. érték érték  killonbézet
devizaban
DB X-TRACKERS MSCI EUROPE INDEX
UCITS ETE EUR 800 15.988 18.315 2.327
DB X-Trackers MSCI World ETF EUR 1.100 15.601 25.870 10.269
ISHARES MSCI CANADA ETF USsD 31.158 211.572 285.737 74.165
ISHARES MSCI Denmark ETF UsD 850 13.395 24.672 11.277
ISHARES MSCI EMU ETF UsD 45.673 533.668 598.664 64.996
ISHARES MSCI JAPAN USsD 35.424 472.286 711.656 239.370
ISHARES MSCI PACIFIC UsD 20.760 241.124 295.511 54.387
ISHARES MSCI Sweden ETF UsD 4.000 32.994 47.340 14.346
ISHARES MSCI SWITZERLAND UsD 21.238 180.088 282.169 102.081
ISHARES MSCI UNITED KINGDOM UsD 46.406 418.173 404.181 -13.992
ISHARES MSCI World ETF UsD 13.700 425.341 457.939 32.598
ISHARES RUSSEL 1000 ETF usD 9.590 328.933 604.100 275.167
ISHARES S&P 500 ETF USD 14.430 1.056.028 1.610.763 554.735
LYXOR ETF MSCI EUROPE EUR 5.900 233.662 280.442 46.780
SPDR S&P 500 ETF TRUST UsD 15.178 1.262.012 1.687.444 425.432
VANGUARD EUROPEAN VIPERS USD 2.783 42.421 49.852 7.431
Vanguard S&P 500 ETF usD 15.370 1.018.709 1.570.809 552.100
Nemzetkozi befektetési jegyek 6sszesen 6.501.995 8.955.464  2.453.469
Ertékpapirok dsszesen 6.886.752 9.322.622 2.455.870
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4. szamu melléklet (folytatas)

Az Alap 2019.12.31-én sajat portfoliéjaban az alabbi értékpapir allomannyal rendelkezik:
Adatok ezer Ft-ban

< . . Kibocs. s Beszerzési Brutté piaci  Ertékelési
Ertékpapir deviza Néveértek érték érték  kiildnbdzet
CIB START TOKEVEDETT ALAP BEF. HUF 339.745 590530 591.549 1.019
Hazai befektetési jegyek 6sszesen 339.745 590.530 591.549 1.019

. Névérték P
< . . Kibocs. h Beszerz. Brutté piaci  Ertékelési
Ertékpapir deviza kibocs. értek értek  kiilonbozet

devizaban

DB X TRACKERS MSCIEUROPEINDEX guR 11300  216.176 241.871 25,695
DB X-Trackers MSCI World ETF EUR 11.100 153.929 224.155 70.226
ISHARES MSCI CANADA ETE uUsD 31.158 211.572 274.495 62.923
ISHARES MSCI Denmark ETE usb 850 13.395 17.249 3.854
ISHARES MSCI EMU ETFE usD 36.923 386.854 456.202 69.348
ISHARES MSCI JAPAN usD 35.424 472.286 618.517 146.231
ISHARES MSCI PACIFIC usb 20.760 241.124 283.301 42.177
ISHARES MSCI Sweden ETF usD 4.000 32.994 38.788 5.794
ISHARES MSCI SWITZERLAND usb 21.238 180.088 254.394 74.306
ISHARES MSCI UNITED KINGDOM usD 40.906 373.865 411.131 37.266
ISHARES MSCI World ETE usD 1.700 34.301 49.494 15.193
ISHARES RUSSEL 1000 ETF usb 9.590 328.933 504.314 175.381
ISHARES S&P 500 ETF usD 15.155 994.302 1.443.844 449.542
LYXOR ETE MSCI| EUROPE EUR 3.750 153.676 170.300 16.624
SPDR S&P 500 ETF TRUST usb 14.653 887.973 1.390.057 502.084
VANGUARD EUROPEAN VIPERS usb 7.183 121.347 124.063 2.716
Vanguard S&P 500 ETF usb 15.370  1.018.709 1.340.019 321.310
Nemzetkozi befektetési jegyek 6sszesen 5.821.524 7.842.194  2.020.670
Ertékpapirok 6sszesen 6.412.054 8.433.743 2.021.689
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. Az Alap vagyonkezelése soran lehetséges kockazatok (az Alapkezel6 szabalyzatainak vonatkozé

részei alapjan)

Az alapkezeld altal alkalmazott informatikai rendszerek, operaciés és munkafolyamatok, vezérigazgatoi
utasitasokban megfogalmazott miikddési, eljarasi, végrehajtasi, 6sszeférhetetlenségi, titoktartasi, limitellenérzési
eléirasok, partnerlimitekrél szolo, Front Office és a Back Office tevékenységek szétvalasztasara vonatkozd
szabalyok, szervezeten bellli déntési jogkorok, az alapkezeld befektetési bizottsaganak miikddési rendje, az
eszkozallokaciora vonatkozd elbirasok, a t6ke- és hozamvédetiséget biztositdé befektetési alapok
vagyonszerkezetének kialakitasi szabalyai, technikai biztositjak a befektetési alapokban elhelyezett vagyon
biztonsagos kezelését és a tevekenységhez kapcsolddo lehetséges kockazatok folyamatos, preventiv ellenérzését,

hatékony kezelését.

Il. Az Alaphoz, mint befektetési termékekhez kapcsol6doé kockazatok (az Alap kezelési szabalyzatanak

vonatkozé részei alapjan)
Az Alapkezel6 kockazatkezelési politikaja, az alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap fordulonapkori aktualis kockazati profiljat jelzé6 SRRI értéke 6. Ezen tilmenden az Alapkezel6 az alap
kockézatai szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikdodési, hitel- és partnerkockazatokat azonositott, mért, és
kovetett nyomon. Ezen kockazatok kezelését mennyiségi és mindségi korlatok meghatarozasaval és folyamatos

ellen6rzésével valésitotta meg.

Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetokkel kotott visszavaltasi
megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a Kbftv. 6.
melléklet X. pontjanak megfelelé informacidkat

Az Alapkezel6 mindenkor biztositja az 6sszhangot az Alap likviditasa és az Alapban Iévé befektetési eszkdzok,
portfolidelemek likviditasa kozott. Az Alapkezeld az Alap likviditasi kockazatanak kezeléséhez kapcsolodo
tevékenységeket, eljarasokat, kvantitativ mutatokat és modszereket legalabb éves gyakorisaggal fellilvizsgalja és
sziikség esetén a médositja. A likviditasi kockazatok kezelése egyszerre jelenti az eszkdzoldali és a forrasoldali

likviditasi kockazat kezelését.

> Az eszkoézoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alapban tartott eszkézoket egy adott
idéhorizonton nem vagy csak nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni. Az Alap lehetséges

portfolidelemei magas likviditasu befektetési eszk6zoknek tekintheték.

- A forrasoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni esedékes fizetési,
teljesitési kotelezettségeinek, féként a Befektetdk altal kezdeményezett befektetési jegy visszavaltasi
megbizasok elszamolasara, teljesitésére vonatkozéan. Az Alapkezelé a forrasoldali likviditasi kockazatok
kezelését a "HUF-A" illetve "HUF-I" sorozatjeli Befektetési jegy visszavaltasi megbizasok felvételére,
elszamolasara, teljesitésére vonatkozé szabalyokkal, az egyes Befekteték altal megvasarolt befektetési jegyek
mindenkori arfolyamértékének az Alap nettd eszkdzértékéhez viszonyitott aranyaval, valamint az Alap
eszkdzdknek a netté eszkbzértékhez mért aranya hogyan alakul az Alap &ltal kibocsatott legtobb befektetési

jeggyel rendelkez6 Befektet6(k) sulyaranyahoz képest.

Az Alapkezeld az eszkdzoldali likviditas biztositasa érdekében a kilonb6zé idéhorizontokon (1-30 nap) magas
likviditdsunak szamit6é eszk6zo6k nagysagat a hasonlé idétartamon varhaté visszavaltasok mértéke felett igyekszik
tartani. Az egy adott idétartamra vonatkoz6 forrasoldali likviditasi kockazatot pedig a varhaté befektetési jegy

forgalomnak a nett6 eszkdzértékhez viszonyitott aranyaval méri. A likviditasi kockazatok kezelésérdl az Alap éves,
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illetve féléves jelentésének X. pontja tartalmaz b&vebb informacidkat. Az Alap nem kot a Befektet6kkel a
visszavaltasra vonatkozoan kulén megallapodast. Az Alap Befektetdit megilletd visszavaltasi jogok azonosak. Az
Alapkezeld a Kbftv. 16. § (5) bekezdésében irt - a szakmai felelésséggel kapcsolatos - kockazatok fedezetére

tobblet szavatolo tékével rendelkezik.
Az Alap hozamat befolyasol6 kockazatok

A kockazatok a hozamtermelést befolyasol6 moégottes pénziigyi piacokon kereskedett eszkdzdk arfolyamanak
valtozékonysagatdl fliggenek, ez hatarozza meg a "HUF-A" illetve "HUF-1" sorozatjelli Befektetési jegyek arfolyam-
ingadozasanak mértékét és iranyat. Az Alap kdzvetlenul viseli azokat a kockdzatokat, amelyek a hozamtermelést
befolyasolé6 mogottes piacokra torténd befektetéseket jellemzik, ezek koziil a legfontosabbak:

- Gazdasagi és politikai kornyezetbdl adodéd kockazat

A hazai és nemzetkdzi gazdasagi és politikai kdrnyezet jelentds hatassal lehet az Alap eszkdzeire, azok
hozamara és az lzleti életre altalaban. Az egyes orszagok kormanyzati politikaja befolyasolhatja az altalanos
tékepiaci feltételeket és az ingatlan-befektetések hozamait is. A Nettd eszkdzértéket befolyasolhatjia a
gazdasagi novekedés, a kilgazdasagi pozicid, az arfolyam politika, a koltségvetés hianyanak mértéke, az
inflacio és a kamatszint. A fentieken tul tovabbi kockazatot jelenthet az egyes addjogszabalyok megvaltozasa.
Az adott orszag inflaciéjanak emelkedése kozvetlen negativ hatassal lehet az Alap portfélidjat képez6
értékpapirok arfolyamara. Ez a hatas lehet olyan mértékd, hogy az Alap teljesitménye egyes idészakokban az
inflacio szintje alatt maradhat, ami negativ realhozamot eredményezhet. Az orszag egyéb makrogazdasagi
mutatéinak (koltségvetési hiany, kiilkereskedelmi mérleg egyenlege, GDP ndvekedési iiteme, deviza arfolyama)
kedvezétlen iranyu valtozasa szintén negativ hatassal lehet az Alap portfélidjaban tartott értékpapirok
arfolyamara. A gazdasagpolitikdban bekdvetkez8 valtozasok a gazdasagi mutatdk valtozatlansaga mellett is

érinthetik kedvezétlenil a tékepiacokat és azon keresztiil az Alap tulajdonaban Iévd instrumentumok arfolyamat.
- Befektetési kockazat

Az Alapkezel6 a mindenkor hatalyos torvényi szabalyozas és a Kezelési szabalyzat figyelembevételével sajat
belatasa szerint allitja 6ssze az Alap portféliojat. Annak ellenére, hogy az Alapkezel& minden befektetési dontés
el6tt részletes elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a piaci folyamatok az Alapkezel6 varakozasainak

megfeleléen alakulnak, igy arra sem, hogy az Alap a futamideje soran nem szenved el arfolyamveszteséget.
> Passziv befektetések kockazata

Az Alapkezeld a referenciaindexeket kdvetd Alap Kezelési szabalyzataban meghatarozott befektetési stratégia
és befektetési korlatok keretei kozott, az egyes Alaphoz rendelt referenciaindexeket kdvetve alakitja ki az Alap
defenziv befektetési ddntések meghozatalanak. igy amennyiben az Alap befektetési célteriiletein az eszkdzarak

csokkennek, akkor az Alap Befektetési jegyeinek arfolyamcsdkkenése varhaté.
- Likviditasi kockazat

A hozamtermelést biztositdé tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tézsdei kérnyezet, amelyben
nagymértékben csdkkenhet a befekteték érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakul6 alacsony forgalmu piacokon

nehezebb lehet az Alap portfélidjaban Iévd eszk6zok értékesitése
> Arazasi kockazat

A hozamtermelést biztositdé tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen t6zsdei kornyezet, amelyben

nagymértékben csdkkenhet a befekteték érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakulé alacsony forgalmu piacokon
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a tékepiaci eszkdzok ara jelentésen eshet, mely negativ hatassal lehet az Alap portfélidjaban talalhaté eszk6zok

arfolyamara.
> Koétvénypiaci kockazat

Az Alap széleskorlien diverzifikalt portfolioval rendelkezik, igy az Alap kotvénykitettséggel rendelkezé
portfoliéelemeinek teljesitményét a befektetési célterliletként szolgaldé kétvénypiac(ok) kockazata is
befolyasolja. igy az Alap befektetései kdzott szerepld orszagoknak, gazdasagi dvezeteknek, régidknak a jelen
pontban emlitett gazdasagi, politikai kornyezetébdl, gazdasagi ciklusaibdl, makrogazdasagi helyzetébdl,
tékepiaci folyamataibol kdvetkezd kockazati tényezéi jatszanak elsédleges szerepet. Azonban a kétvények
arfolyama nemcsak a kedvezétlen makrogazdasagi, t6kepiaci események stb., hanem egyedi koétvény-
specifikus események hatasara is jelentésen csokkenhet. Az Alap portfélidjaban talalhaté koétvényeket
kibocsatd egyes allamok (fizetésképtelenné valas, allamcséd stb.), illetve vallalatok sikertelen gazdalkodasi
tevékenysége (veszteséges miikodeés, fizetésképtelenné valas, cséd, felszamolas stb.) is hordoz egyedi
kockazatokat, melyeket az Alap jél diverzifikalt portfélidjanak kdszdonhetéen képes csdkkenteni, azonban az
egyes allamok, illetve vallalatok megitélése a kdtvényeik arfolyamaban tukrozédik, igy az egyes kdtvényekhez
tapadd egyedi orszag, illetve vallalati kockazatok is kedvezétlendl érinthetik a "HUF-A" illetve "HUF-I"
piacon a legnagyobb forgalmu, leglikvidebb értékpapirok k6zé sorolhatéak, jelentds szerepet téltenek be az
adott kbtvényt tartalmazé index(ek)ben stb., igy annak kockazata, hogy a kétvényeket kibocsatéd allam, vallalat
fizetésképtelensége, csbédje esetén a kibocsaté nem tudja teljesiteni kamatfizetési és téke visszafizetési
kotelezettségeit és ezaltal az adott egyedi kétvény elértéktelenedik alacsony szintll, de |étez6 kockazati

elemnek tekinthetd.
- Koncentracio kockazata

Amennyiben az Alap befektetési politikaja kifejezetten egy meghatarozott iparag, szektor, eszkdzosztaly vagy
orszag kovetéseére koncentralja befektetéseit, akkor ez adott esetben hatranyosan befolyasolhatja az Alap
teljesitményét, megndvelheti a "HUF-A" illetve "HUF-I" sorozatjeli Befektetési jegyek arfolyamanak
valtozékonyagat, az Alap érzékenyebben reagalhat azokra a piaci, gazdasagi, politikai eseményekre, amelyek
érintik az Alap befektetési stratégiaja altal reprezentalt iparagat, gazdasagi szektort, eszkdzosztalyt vagy

orszagot.
- Diverzifikacié optimalistdl eltérd szintjének kockazata

A befektetési alapok jellemzéen a diverzifikacio hatékony eszkdzei, hiszen Sajat tékéjuket akar tobb szaz
elembdl allé hatékony portfdliok is alkothatjak. A diverzifikacio révén mod van a kockazatok megosztasara,
magasabb hozam elérésére. Azonban az Alap portfdliéja a Kezelési szabalyzatban rogzitett befektetési
korlatokon belil, nagyobb aranyaban tartalmazhat olyan eszkdzdket, melyek kisebb szamu kibocsatotol
szarmaznak. A diverzifikacié optimalistdl eltéré szintje hatranyosan befolyasolhatja az Alap teljesitményét,
megndvelheti a "HUF-A" illetve "HUF-1" sorozatjel(i Befektetési jegyek arfolyamanak valtozékonyagat, az Alap
érzékenyebben reagalhat olyan piaci, gazdasagi, politikai eseményekre, melyek az Alap portfélidjaban talalhato

kisebb szamu eszk6zt érintik.
- Adodkockazat

A "HUF-A" illetve "HUF-I" sorozatjel(i Befektetési jegyekre az Alapra vonatkoz6 ad6zasi szabalyok a jévében

esetleg kedvezétlen iranyban is valtozhatnak.

- Bankbetétek, atruhazhaté értékpapirok, pénzpiaci eszk6zok, szarmaztatott termékek tartasahoz kapcsolédéd
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partnerkockazat

Az Alap eszkdzeit az Alapkezel6 altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelent6 partnerek altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkézokbe, illetve
az emlitett partnereknél lekotott bankbetétekbe, szarmaztatott termékekbe fektetheti. Ezen lgyletekbdl
eredéen az ilyen partnerrel szembeni 6sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20%-
at. Amennyiben az Alap betétlek6tési megbizasait teljesitd, vagy az Alapban talalhatdé pénzpiaci eszkézoket,
atruhazhatd értékpapirokat kibocsato, illetve a szérmaztatott Ugyletekre sz6lé6 megbizdsokat végrehajto
hitelintézet fizetésképtelenné valik, részben vagy egészben nem, vagy nem megfelel§ idében teljesiti fizetési
kotelezettségét, ez hatranyosan befolyasolhatia az Alap befektetéseit. Ez fokozottan érvényes az Alap
esetében, ahol a Sajat téke jelentds észét kitevd bankbetétek az Alapkezeld altal a 231/2013/EU Rendelet 27-
28. cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd partnereknél kerulhetnek megkdtésre. A
bankbetétekbdl, atruhazhatéd értékpapirokbdl, pénzpiaci eszk6zokbdl, illetve szarmaztatott tgyletekbél eredd
kovetelések esedékességkori megfizetése az Alapkezeld altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd hitelintézetek fizetéképességét feltételezik. Az Alap befektetett

tékéjének visszafizetését harmadik személy nem garantalja.
> Részvénypiaci kockazat

Az Alap széleskoriien diverzifikalt portfolioval rendelkezik, igy az Alap hozamat els6sorban a befektetési
célteriiletként szolgald részvénypiac(ok) egyiittes kockazata befolyasolja. gy az Alap befektetései kdzott
szerepl6 ipardgaknak, orszagoknak, gazdasagi dvezeteknek, régidknak a jelen pontban emlitett gazdasagi,
politikai kérnyezetébdl, gazdasagi ciklusaibol, makrogazdasagi helyzetébdl, t6kepiaci folyamataibdl kévetkezd
kockazati tényez6i jatszanak elsddleges szerepet. Azonban a részvények arfolyama nemcsak a kedvezétlen
makrogazdasagi, tékepiaci események stb., hanem egyedi vallalati események hataséra is jelentésen
tevékenysége (veszteséges miikodeés, fizetésképtelenné valas, cséd, felszamolas stb.) is hordoz egyedi
kockazatokat, melyeket az Alap jol diverzifikalt portfolidjanak készdnhetéen képes csokkenteni, azonban az
egyes vallalatok miikddési eredménye a részvényeik arfolyamaban tlikrozddik, igy az egyes részvényekhez
tapado egyedi vallalati kockazatok is kedvezétlenil érinthetik a "HUF-A" illetve "HUF-I" sorozatjeli Befektetési
jegyek arfolyamat. Az Alap portfélidjaban talalhatd egyes tarsasagok jellemzéen az adott piacon a legnagyobb
forgalmu, leglikvidebb és legnagyobb kapitalizacioju értékpapirok kézé sorolhatdak, jelentds szerepet toltenek
be az adott részvényt tartalmazé tézsdeindex(ek)ben, a vallalat altal képviselet iparagban, az adott orszag
gazdasagaban stb., igy annak kockazata, hogy a részvényeket kibocsaté vallalat csédje, felszamolasa esetén

az adott egyedi részvény elértéktelenedik alacsony szintli, de |étezd kockazati elemnek tekinthetd.
- Hataridés lUgyletek kockazata

Az Alap a befektetési stratégiajaban szerepl6 célok megvaldsitasa, a devizakockazatok csokkentése érdekében
kothet tézsdei, illetve t6zsdén kivili szdrmaztatott lgyleteket. Az Alap eszkdzeinek 20%-at meghaladhatja az
egy befektetési szolgaltatoval, igy tébbek kdzdtt az Alapkezeld altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei
alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté partnerekkel, kotott szarmaztatott Ugyletek értéke,
amely azzal a kockazattal jar, hogy az Alap megfelel6hozamalakulasa az Alapkezel6 a 231/2013/EU Rendelet
27-28. cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté partnerek fizetdképességét feltételezi. A
kockazatfedezeti célbdl megkotott - az dsszetett pozicid vonatkozasaban a lejaratkor fix hozamot biztosito -
hatéridds poziciok értéke lejaratig a piaci valtozasok fliggvényében veszteséget mutathat. Az Alapkezeld olyan

kockazatkezelési eljarasokat alkalmaz, melyek barmikor lehetévé teszik a szarmaztatott tgyletekben 1évé
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pozicidk kockazatanak, azoknak az Alap teljes kockazatahoz valé hozzajarulasanak, valamint a tézsdén kivdili

szarmaztatott ugyletek értékének pontos, fliggetlen nyomon kovetését és mérését.
Fenntarthatosagi kockazatok

Az Alap nem tartozik az SFDR rendelet 8. cikke (1) bekezdésének vagy 9. cikke (1), (2) vagy (3) bekezdésének
hatalya ala. Fenntarthatésagi (ESG) kockazatok a kérnyezeti (E), tarsadalmi vagy szocidlis (S), illetve
véllalatiranyitasi jellegli (G) kockazatokat jelentik, amelyekhez tartozé események, helyzetek, korilmények
bekdvetkezése negativ hatast valthatnak ki az Alap befektetéseinek értékére. Az Alapkezeld a fenntarthatésagi
kockazatokat nem o©nallé kockazati kategdrianak tekinti, ugyanis a fenntarthatésagi kockazatok az Alap
arfolyama nemcsak a kedvezétlen makrogazdasagi, politikai, t6kepiaci, egyedi vallalati események stb., hanem
a fenntarthatosagi kockazatok hatésara is jelent6sen csdkkenhet. Az Alapkezel§ a fenntarthatoséagi
kockazatokat értékeli az Alap hozamara gyakorolt valészin( hatasait az Alap befektetéseinek kockazat/hozam
értékelése soran, azonban az Alap befektetési dontéshozatali folyamataiba a fenntarthatésagi kockazatokat
nem integralja, azaz a Részlapokra vonatkozd befektetési dontések soran nem veszi figyelembe a
fenntarthatésagi kockazatokat és azok hatasait. A fenntarthatdsagi kockazatok befektetési dontéshozatali
folyamatokba integralasa alatt a relevans és lényeges fenntarthatdosagi kockazatok szisztematikus és
befektetési céljaval aranyos figyelembevételét értjik a befektetések értékelése, illetve a befektetési limitek
kialakitasa soran. Az Alapkezeld a befektetési dontéshozatali folyamataiban ilyen szempontokat alapelvi szinten
érvényesit az Eurizon Capital etikus befektetésekre, tobbek kodzoétt a tarsadalmi felelésségvallalas ellen
sulyosan sért6, emberiesség ellenes vagy azt veszélyeztets tevékenységet folytatd vallalkozasokra vonatkozé
csoport szintli gyakorlatanak alkalmazasaval, azonban a befektetési dontéseket elsésorban gazdasagi,
pénzigyi szempontok, a varhaté hozamra gyakorolt kockazatok alapjdn hozza meg. Az Alapkezeld
meggy6z6dése, hogy hosszabb tavon a relevans és lényeges fenntarthatdsagi kockazatok szisztematikus
figyelembe vétele teljesebb korl elemzésekhez és megalapozottabb befektetési dontésekhez vezet. Azok a
vallalatok, orszagok, gazdasagi régiok, amelyek fenntarthatdé modon bannak az eréforrasaikkal,
valészinlsithet6en gazdasagilag is jobban fognak teljesiteni azokhoz képest, mint amelyek nem fektetnek
hangsulyt erre. Ebbdl kdvetkez6en hosszabb tavon a fenntarthatésagi kockazatok befektetési jelentéséggel
birnak, és igy befektetések fundamentalis, értékalapi elemzésének részét képezik. Az Alap esetében az
Alapkezeld a befektetési dontéseknek a fenntarthatésagi kockazatait nem integralja, mert a szikséges

szervezeti, technikai és human eréforrasok még nem allnak rendelkezésre.

Az Alap forgalmazasahoz kapcsol6dé kockazatok

A "HUF-A" illetve "HUF-I" sorozatjel(i Befektetési jegyek forgalmazasat, illetve visszavaltasat az Alapkezeld a
Kbftv.-ben meghatarozott esetekben felfliggesztheti, mely esetben annak Ujrainditasaig a Befekteték nem
juthatnak hozza befektetéseik ellenértékéhez.

Az Alap megsziinésének kockazata

Az Alap megsziintetése az Alapkezeld vagy a Felligyelet dontése értelmében kdtelezd, amennyiben:

>

9

9

a Sajat téke 3 honapon keresztiil, atlagosan nem éri el a 20 millié HUF ¢sszeget,
az Alap Netté eszkdzértéke negativva valt,
az Alapkezel6 befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét a Felligyelet visszavonta,

Fellugyelet kotelezte az Alapkezel6t az Alap kezelésének atadasara, azonban az Alap kezelését egyetlen mas

befektetési alapkezel6 sem veszi at,
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>

a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a Befektetési jegyek visszavaltasa felfliggesztésének

megsziinését kdvetéen a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak.

Az Alapkezel6 miikodésére vonatkozo6 kockazatok

9

Makrogazdaséagi kockazatok

Az Alapkezel§ tevékenységi kore kizarolag az alap- illetve portfolio-kezelésre korlatozédik, és bevételei
kizardlag ebbdl a tevékenységbdl szarmaznak, ezért a Kezelési szabalyzat IV. fejezet, 26. pontjaban leirt

kockazati tényez6k az Alapkezel6re nézve is fennallnak.
Targyi, technikai feltételekbdl ered6 kockazat

Az Alapkezel6 rendelkezik a mikddéséhez sziikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e kérilményekben
menet kdzben bekdvetkezd esetleges valtozdsokbdl eredb kockazatok kihathatnak az Alap eredményességére
is.

Személyi feltételekbdl eredd kockazat

Az Alapkezel6 a tevékenység iranyitasara, portfélio-kezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére
olyan személyeket alkalmaz, akik megfelelé gyakorlati tapasztalattal, illetve a kilén jogszabalyban el6irt
vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezel6kre vonatkozo térvényi el6irasok, és az
ezek alapjan készliilt belsé szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektdl fliggetlendl fennallnak a munkavallaldkkal

kapcsolatos személyes kockazatok.

lll. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Célkitlizések és befektetési politika

Az Alap 23 fejlett eurdpai, amerikai és azsiai orszag legnagyobb tézsdei vallalatainak részvényeibe fektet,
kulénds hangsulyt helyezve az egyes orszagok és a kulénbd6zd gazdasagi agazatok kozotti
kockazatmegosztasra. Az Alap vagyonanak részvénykitettsége 90%-os célaranyt kdvet. A fennmaradé részt
allampapirok és bankbetétek alkotjak. Ennek megfeleléen az Alap altal kdvetett referenciahozamot 90% MSCI
World index + 10% ZMAX index alkotja. Az Alappal kedvezd tranzakcios koltségek mellett hatékony portfoliéhoz
juthat a fejlett részvénypiacokra fokuszalva. Az Alap optimalis megoldast jelent az egyes t6zsdei tarsasagok
egyedi értékpapir-kockazatainak megosztasara, mert a sokféle vallalat részvényeinek megvasarlasaval az
egyes vallalatok teljesitményét egy atlagos részvénypiaci teljesitménnyé alakitja. Ezzel a médszerrel kivédhet6
a vaéllalatok teljesitményének szélséséges ingadozasabdl eredd kockazat. Az Alap hangsulyozottan nem révid
idétavra ajanlott termék. Altalanos tapasztalat, hogy mig révidtavon az egyes részvények arfolyama jelentésen
ingadozhat, s6t atmenetileg akar veszteséget is mutathat, hosszu tavon a részvénybefektetések az allampapir-
piaci hozamokat meghaladé teljesitményt nyujthatnak. Az Alap vagyonat nem forintban kibocsatott kiilfoldi
értékpapirokba is befektetheti, igy az Alap hozamat a devizaarfolyam-nyereség, illetve -veszteség is
befolyasolhatja. A devizaarfolyam-mozgasok hatasanak cstkkentésére az alapkezel6nek - devizalgyletek

kotésével- a mindenkori piaci varakozasok szerint lehet8sége van.

Az Alapra jellemzd kockazat-hozam profil

Az Alapra jellemzd kockazat-hozam profilnak, valamint az ezzel 6sszhangban allé pénziigyi célnak megfeleléen,
az Alap a kockazatkedvel8, magas szintl hozamvarakozassal és legalabb 5 éves befektetési idéhorizonttal
rendelkez® Befektet6k szamara olyan forint alapu befektetést nyujt, amelyre a befektetési jegyek arfolyamanak

jelentds ingadozasa jellemzé.

Az Alap befektetéseire haté pénz- és tékepiaci folyamatok
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Nemzetkézi makrogazdasdgi kérnyezet

A 2020-as évre a ,nagyon rossz” jelz6 hasznalata nem tekinthetd tulzénak, figyelembe véve az egészségligyi
vészhelyzet eredményezte szocialis és gazdasagi sokkokat. Egy viszonylag pozitiv év kezdet utan a Kinabdl
érkezd virushirek eleinte nem okoztak nagy félelmeket, de miutan kiderilt, hogy nem sikertlt a helyi lokalizacio
és vilagjarvany alakult ki, a piaci hangulat is elromlott. A COVID19 névre keresztelt virus terjedésével vald
kizdelemben a fejlett vildg kormanyainak tébbsége kénytelen volt régidkat és gazdasagi agakat bezarni és
leéllitani, aminek real gazdasagi hatasa recessziot eredményezett szinte mindenhol. A t6kepiac is negativan
reagalt a realgazdasagi 6sszeomlasra kezdetben, de teljesitménye szép fokozatosan elszakadt a rendkiviil
rossz makro teljesitményektél. A fordulépontot a FED marcius 22-i llése jelentette, ahol eddig nem latott
eszkozokkel is élt a jegybank az extra laza monetaris politikajanak alkalmazasa soran. Ez a FED put-nak
nevezett politika adott lendiletet a t6zsdéknek, amit kés6bb a vakcinahelyzettel kapcsolatos ndvekedési
varakozasok tovabb erfsitettek. A tékepiac 2020 masodik felétél nem foglalkozott a valéban elég siralmas 2020-
as helyzettel és tényszdmokkal, hanem szokasahoz hiven el6re nézett és 4razott. A bearazott jovékép a
normaliz4cio, az élet normalitdsanak helyreallasa volt, visszatérés a jarvany elétti gazdasagi ciklushoz. A
tékepiac és - a varakozasok szerint - a redlgazdasag talpra allashoz persze kellett gazdasagpolitikai tamogatas
is. A mar emlitett FED mellett mindenhol a monetaris és a fiskalis politikak is erés tamogatasi izemmaddba
kapcsoltak az elsé hullam utani lezarasokra reagalva, igy a legfébb piacmozgatok a vakcinaval kapcsolatos
hirek mellett ezek az intézkedések voltak. A politika is hatassal volt a t6kepiacok alakulasara 2020-ban,
alapvet6en év vége felé okozva izgalmakat. Az izgalom aztan nem csapott at negativ piaci reakciokba, mivel
az USA elndkvalasztas a varakozasok szerint zajlott, a 7 éves EU koltségvetés vétdja elmaradt, ahogy a

megegyezés nélkili Brexitet is sikertlt elkerini.
Részvénypiac

A 2020. év egészében az USA részvénypiacat tomorité S&P500 Index 15,3%-ot emelkedett, ami a 2020 tavaszi
mélyrepulés utan sokak szamara meglepd szam lehet. A német DAX Index is pluszba lendiilt 2020 soran, 3,4%-
0s hozamot ért el a német vezetd index. A fejlett piacokat tomorité MSCI World Index 13,2%-ot emelkedett
2020-ban. A fejl6dé piacok féleg az utolsé negyedévben hulztak bele, azon beliil is f6képp Azsianak
kdszbnhetéen a globalis fejlédé piacokat tomorité MSCI EM Index 2020-ban 12%-os hozamot ért el, ami
vetekszik az MSCI World Index-ével. A régids piacok maradtak el leginkabb a kiemelked6 utolsé negyedéves
teljesitmény ellenére is. A CETOP Index -1,6%-ot mutat 2020 év egészét nézve, a hazai BUX Index -9,9%-ot,
a lengyel WIG20 Index -6,35%-ot. Aki a nyari vagy 6szi Ujabb mélyrepllést, Ujabb részvénypiaci mélypontot
varta, az csunyan megégette magat 2020-ban. A leger6sebb tényez6, ami megforditotta a tavaszi
arfolyamzuhanast, az a FED put volt, vagyis a mar emlitett extra laza monetaris politika. Amikor kell, akkor a
FED és a tdbbi vezetd jegybank hatalmas likviditas b6séget teremt, eszkdzvasarlast, kamatvagasok sorozatat
jelenti be. Osszeadva a tavaly marcius 6ta bevezetett FED akcidkat, mar nagyobb mértéki a likviditas bévités,
mint a 2008-2009-es valsag kezelésénél volt. A FED a 2008-2009-es valsagkezelés alatt kdzel 3.500 milliard
dollarnyi eszkdzt vasarolt 2015-ig, amihez képest a jelenlegi eszkbzvasarlas mértéke sokkal nagyobb lesz. A
FED akciokkal a piaci szerepl6k id6t és hitet nyertek, a vakcina hirekkel pedig mar megerdsitést is. A
vildggazdasag szempontjabdl fontos esemény volt a 2020 november 3-an kezdddoétt USA elndkvalasztas.,
Folényes Joe Biden gydzelem sziletett, ami kedvezétlen meglepetést okozott azoknak, akik Trump gyézelmét
vartak, a kozvéleménykutatasok joslataval szemben. Milyen részvénypiaci vonatkozasai voltak az
elndkvalasztas eredményének? Az S&P500 Index a valasztédsok el6tt és alatt is emelkedett annak ellenére,
hogy a kdzvéleménykutatasok demokrata gy6zelmet josoltak. Klasszikusan a republikanus partot tartjak inkabb
részvénypiac baratnak, nem a demokratakat. A piaci szereplék feltehetéen annak oriltek, hogy az id6szakos

eredményekbdl az latszédott, hogy elmaradhat a blue wave (kék hullam, vagyis az elndki, szenatusi és
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kongresszusi demokrata gy6zelem egyszerre). Az latszédott még 2020. év végén, hogy nem valodszind, hogy a
szenatusban demokrata tébbség lesz, igy a demokratak sok kompromisszumra lesznek kényszeritve. Ennek
Orultek a befektetdk, mert a klasszikus demokrata igéretek, mint a gazdagok kilon addja, a széleskori szocialis
reformok, a t6zsdei vallalatok plusz adoi nehezen, vagy csak kompromisszumok aran tlntek kivitelezhetének.
Ugyanakkor boritékolhato volt egy kevésbé agressziv kilpolitika, ami inkabb a vamok leépitése és a szabad
kereskedelem er@sitése iranyaba hat. Az6ta mar tudjuk, hogy a szenatust is a demokratak uraljak, a blue wave
megvalosult. A kulpolitika nem igazén lett engedékenyebb, a demokrataktdl megszokott, részvényesi
szempontbdl kedvezbtlenebb adépolitika is varhatd, viszont egy hatalmas, 1,9 trillié dollarnyi kéltségvetési
csomag kertilt elfogadasra, ami ellensulyozni tudta a negativabb hatasokat és igy jelent6sen emelt a névekedési
varakozasokon és a tézsdei hangulaton. Még a valasztasoknal is fontosabb vakcina hirek lattak napvilagot 2020
november folyaman, ami alapjaiban befolyasolta a vilaggazdasag és a tézsdei vallalatok jovoképét.
Elkezd6édhettek a talalgatasok, hogy mikor all vissza az élet a megszokott kerékvagasba. Az S&P500 Index
fundamentumait vizsgalva az elemzd6i konszenzus egyre optimistabb képet mutatott. Az S&P500 Index
vallalatainak 6sszesitett nettd eredménye kézel 7%-kal csékkent 2020-ban, ami annak fényében, hogy az USA
gazdasaga 2020 februar 6ta recesszidban volt 2020-ban és 6,77% volt a munkanélkiliségi rata (2020.12.31.-i
adat), rendkivil kedvezd szam. Ehhez persze hozzajarult, hogy az S&P500 Index kosaraban egyre nagyobb,
30-40% kozé tehetd az IT, vagy az internetes értékesitéshez szorosan kotédé cégek sulya. Tovabbra is V-alaku
felivelést varnak az elemzd6k a netté eredmény szamokat tekintve. Amennyiben az eurdpai blue chip papirokat
tomorité Stoxx Europe 600 Indexet nézziik, az index részvényeinek netté eredménye az S&P500- hoz képest
is nagyobb mértékben esett 2020-ban. A 2021-es és 2022-es varakozasok Europa esetében is V-alaku
felpattanast mutatnak. A Stoxx 600 Europe Index értéke 3,5%-os minuszt mutat 2020-ra, vagyis a 35,6%-0s
esés jo részét kiheverte a piac. A f6 kildnbség, hogy kdzel sem akkora a technoldgiai szektor sulya, mint az
S&P500 Index esetében, itt sokkal nagyobb a hagyomanyos iparagak aranya. Ezek az iparagak, mint példaul
az autdipar, a légikdzlekedés er6sebben voltak érintve a valsagban. Egy széles kdrben alkalmazandé védéoltas
pozitivan hathat, amennyiben a tarsadalom mobilitasa ismét felfelé ivel. Azzal kell szamolnunk, hogy még jo
ideig veliink lesz a virus és folyamatos védekezést, dvintézkedéseket kell alkalmaznunk a mindennapi életiink
soran. A véddoltasok széles korben vald alkalmazasa azonban lathatéan segit, hogy miel6bb visszatérjen az
élet egy ,Uj” normalis kerékvagasba. A CEE régi6é részvényhozamai elmaradtak 2020-ban az USA, illetve az
EU vezet6 indexeiének hozamaitdl, elfeledett kategdriaba tartoztunk. 2020 negyedik negyedéve soran jelentds
felpattanast volt azonban megfigyelheté a régidban is a vakcina hirek hatasara. Fontos fejlemény volt 2020. év
végeén, hogy sikerlilt megegyezni az Uj 7 éves EU koltségvetésrél és a helyreallitasi alap keretdsszegérdl
(NextGenerationEU). Ez a program a CEE régi6 orszagainak a GDP 11-16%-anak megfeleld stimulust nyujthat
a késbbbiekben. Ezzel a program nyertese lehet a CEE régié, GDP aranyosan tobb mint kétszer nagyobb lehet
arészesedése ezen orszagoknak a helyreallitasi alapbol. Az Uj hétéves koltségvetés korilbelll hasonld mértéki
finanszirozast jelent, mint az el6z6 hétéves ciklus volt, ami igy szintén jelentds forrast biztosit majd a CEE régié
szamara. A régio jelentés GDP visszaesést szenvedett el 2020-ban. 2021-re a kép valtozhat, a GDP becslések

4-6%-0s ndvekedést mutatnak.
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IV. Az Alap teljesitménye, varhato fejlodése

Az emlitett kockazatok fliggvényében fog valtozni az Alap jév6beni teljesitménye és - az Alap tajékoztatdjaban leirt
keretek kozott értelmezhetd - jovébeni fejlédése. Ez értelemszerlien befolyasolni fogja a befekteték mindenkori

befektetési jegy vasarlasi hajlandésagat.

V. A targyidészakban az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juté nettd eszkozértékének a valtozasa

havi bontasban

Cap e e egy jegyre jutd nettd
Al t tok
az /Nap Sajattokele | o o Kozértek ("HUF-
("HUF-A" sorozat) .

A" sorozat

2012/12/28 1.094.736.293 HUF 1,1592

201312030 3609296303 HUF|  taazil

2014/12/30 6.036.097.367 HUF 1, 5014

2015/12/30| _7.070.058.634 HUF 15789 __

2016/12/30 5.427.119.007 HUF 1,6731

2017/12/29 5.928.861.091 HUF 1,7488| 1.372.649.830 HUF 1,0526

2018/12/28 6.285.315.928 HUF 1,69064290  585.134.819 HUF 1,03872784

2019/12/30 8.039.538.474 HUF 2,15497836| 668.779.292 HUF 1,35066646

2020/01/31 8.295.369.957 HUF 2,20357940  756.059.843 HUF 1,38359620

2020/02/28 7.706.594.495 HUF 2,04867221| 413.770.127 HUF 1,28835740

2020/03/31 6.972.922.851 HUF 1,90695269  420.832.663 HUF 1,20140967

2020/04/30 7.815.112.571 HUF 2,05743729| 454.802.296 HUF 1,29838752

2020/05/29 7.962.602.835 HUF 2,07557156  500.959.187 HUF 1,31195870

2020/06/30 8.459.745.227 HUF 2,13892397| 331.131.037 HUF 1,35441858

2020/07/31 7.988.906.770 HUF 2,05180425  318.196.465 HUF 1,30151256

2020/08/31 8.408.381.405 HUF 2,20368392| 342.341.101 HUF 1,40027088

2020/09/30 8.487.593.704 HUF 2,22356660  346.009.622 HUF 1,41527616

2020/10/30 8.277.560.822 HUF 2,18339083| 340.329.426 HUF 1,39204257

2020/11/30 9.040.837.029 HUF 2,31643767  361.692.546 HUF 1,47942370
2020/12/30 9.518.838.305 HUF 2,36803516| 370.368.456 HUF 1,51491060

egy jegyre juto nettd

az Alap sajat Ikele | kozerték ("HUF-I"

("HUF-I" sorozat)

VI. Az Alap miikodésében, tevékenységének eredményében 2020. évben a mérleg fordulénapi

allapothoz képest rendkiviil kedvezétlen valtozas nem tortént.

Az Alapnak munkavallaldja nincs, az Alapkezeld napi szinten végzi a toérvényben elGirtaknak megfeleléen az
Alappal kapcsolatos feladatokat. Az Alapkezel6 a 2020. |. negyedévben kialakult koronavirus jarvany kapcsan
meghozta azokat az intézkedéseket, amelyek a munkavallalok biztonsagat és az Uzletmenet folytonossagat
egylttesen biztositjak. A konkrét Iépések és megoldasok egyeztetésre keriiliek az Alapkezeld tulajdonosaval,
tovabba az MNB mint felligyeleti szerv tajékoztatasa is folyamatos. Az Alapkezeld munkavallaléi szamara
engedélyezte hosszabb tavon a tAvmunkaban (home office) az otthonrdl térténé munkavégzést, korlatozta az tzleti
célu utazasokat, illetve rendezvényeit, személyes megjelenést igényl6 talalkozdit, targyalasait elhalasztotta. Az
Alapkezeld valamennyi tevékenységét zavartalanul végezte. Az Alapkezel6 altal kezelt valamennyi befektetési alap
és portfélio kezelése miikddési zavaroktdl mentes volt. A koronavirus jarvany a piaci folyamatokon keresztil érinti
az Alapkezeld altal kezelt befektetési alapok és portféliok teljesitményét. 2020 elsé felében a recessziés hangulat
és varakozas mellett nagy foku bizonytalansag uralkodott a befekteték kérében, ami a masodik félévben jelentésen
megvaltozott a monetaris és fiskalis politikak célzott tAmogatasa miatt. A tékepiaci hangulat az év masodik felében
a jovo évre vonatkozoé varakozasok altal hajtva javult, mikzben a realgazdasag 2020-as allapota érdemben nem
tudott javulni. A tékepiac 2020-as miikddését és teljesitményét a tdmogaté gazdasagpolitikak, a realgazdasagi

folyamatok és a jovére vonatkozé varakozasok hataroztdk meg, ami nem kulénbdzik azoktdl a korabbi id6szakoktdl,
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amikor a t6kepiaci szereplék hasonldé gazdasagi kihivasokkal szembesiiltek. 2020. teljes évet az ellentétes
mozgasokat mutato két félév miatt nagy volatilitas jellemezte, ami a kockézatosabb eszkézok arfolyammozgasara
hatott fokozottabban. Az Alapkezel$ altal kezelt befektetési alapok kiilénbdz8 kockazati besorolasa (SRRI) az
alapjan tortént, hogy a mogottes eszk6zok milyen lehetséges kockazatoknak vannak kitéve jelentésebb piaci
mozgasok, gazdasagi események hatasara. Az Alapkezeld altal kezelt befektetési alapok kezelése emiatt
semmilyen nem szokvanyos tevékenységgel nem jart, az ilyen bizonytalan és recessziv idészakban a likviditas
kezelés szerepe nétt meg. Az esetleges fert6zésveszély csokkentése érdekében visszavonasig sziinetel a
panaszoknak az Alapkezel6 irodajaban (H-1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.) térténd személyes benyujtasanak
lehetésége. A panaszbejelentés a tobbi csatornan (telefonon, a forgalmazé fiékhalézataban a fenti nyitvatartasi
korlatozasok mellett, valamint interneten keresztiil) tovabbra is az errél szol6 lgyféltajékoztatdoban leirt médon
lehetséges. Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében 2013. éta nem tortént valtozas, az Alapkezelében az Eurizon
Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s. (székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovakia, cg.: 35
786 272) befektetési alapkezel6 100%-os kodzvetlen mindsitett befolyassal, valamint tulajdoni és szavazati
hanyaddal rendelkezik. Az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s. az EURIZON CAPITAL SGR
cégcsoport tagja, amely az Intesa Sanpaolo csoport - melynek része a CIB Bank Zrt. is - vagyonkezelésre
specializalédott tagja. Az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s., mint az Alapkezelé egyeddli
részvényese 2021. aprilis 1-jén kelt 6/2021. (IV. 1.) sz. részvényesi hatarozataval az Alapkezel6é cégnevének
megvaltoztatasarol dontott, amely alapjan az Alapkezeld tevékenységét 2021. aprilis 8-t6l Eurizon Asset

Management Hungary Zrt. név alatt folytatja.
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VIIl. Az Alap portfolidjanak lehetséges elemei, valamint az egyes befektetési eszk6zék minimalis,

tervezett, maximalis aranya

Az Alap a portfdlidjaban talalhat6é egyes elemek minimalis, illetve maximalis aranyat illetéen a mindenkor hatélyos

jogszabalyi el6irasokban, igy kiléndsen a 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendeletben szereplé korlatokat alkalmazza,

azokhoz képest szigorubb korlatozasokat nem vallal. A jelen pont az Alap befektetési stratégiajanak megvaldsitasa,

napi mikoddése soran varhato, korlatozast nem jelentd, tervezett célaranyok bemutatasara szolgal.

Az Alap altal alkalmazni terv ezett CIB
célarany ok Fejlett Részv ény piaci
%-os mértékben kifejezve Alapok Alapja

Folyészamla, jarulékos likvid eszk6zok, lekotott bankbetétek™

forint 0-20%
deviza 0-20%
Pénzpiaci eszk6zok
forint 0-20%
deviza 0-20%
Atruhazhaté értékpapirok
allampapirok 0-20%
forint 0-20%
deviza 0-20%

hitelinzéteti, v allalati, egy éb

-200
kotv ény ek, jelzaloglev elek 0-20%
forint 0-20%
deviza 0-20%
részv ény ek 0-20%
belf oldi 0-20%
kulf oldi 0-20%
kollektiv befektetési értékpapirok 80-100%
Szarmaztatott ligyletek**
tézsdén kiv Uli hatarid6s Ugy letek -100% - +200%
tézsdei hataridés iigy letek -100% - +200%

*%

Az Alap folybszamlajanak portfolion beliili aranyat az Alap altal szerzett kbvetelések és vallalt kbtelezettségek
értékének egyenlege modositja, ez azt eredményezi, hogy az Alap vagyonan beliili részaranyat, és ezaltal a

tébbi portfolibelem részaranyat sem lehetséges pontos célaranyokkal meghatarozni.

A szarmaztatott ligyletek értéke az Alap folyamatos futamideje alatt jelentésen valtozhat, ez azt eredményezi,
hogy az Alap vagyonan bellili részaranyat, és ezaltal a tébbi portfolivelem részaranyat sem lehetséges pontos

célaranyokkal meghatarozni

Az Alap portfolidjaban talalhaté allampapirok az &allam altal kibocsatott, illetve garantalt hitelviszonyt
megtestesit6é értékpapirokat, igy tébbek kozoétt a diszkontkincstarjegyeket, kdzép és hosszu lejaraty, fix, illetve
valtozo kamatozasu allamkotvényeket jelenthetnek.

Az Alap portfélidjaban talalhatd hitelintézeti kétvények bankok altal kibocsatott, illetve banki garanciaval

rendelkezd hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokat jelenthetnek.

Az Alap portfélidjaban talalhaté vallalati kdtvények devizabelféldi és devizakiilfoldi gazdasagi tarsasagok altal

kibocsatott kotvényeket, kereskedelmi kétvényeket jelenthetnek.

Az Alap portféliéjaban talalhatd jelzaloglevelek a belfoldon és kulféldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzalogleveleket jelenthetnek.
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fektetd nyilt-, és zartvégl értékpapir befektetési alapok vagy mas kollektiv befektetési formak altal kibocsatott
befektetési jegyeket, illetve ETF-eket jelenthetnek.

Budapest, 2020. aprilis 29.

Komm Tibor, EIndk-vezérigazgatd, CIB Befektetési AlapkezelS Zrt. altal elektronikusan alairva:
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